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FTSE MIB — Ultime sedute EUROSTOXX50 — Ultime sedute
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 40.077,49 0,39% 17,23%
EUROSTOXX50 5.416,21 0,44% 10,63%
DAX40 23.638,56 0,31% 18,73%
CAC40 7.873,83 0,30% 6,68%
IBEX35 13.769,10 0,83% 18,75%
FTSE100 8.602,92 -0,02% 5,6%

Dopo i forti acquisti innescati dall'accordo USA-Cina, la seduta odier-
na delle Borse europee € stata caratterizzata da una magdiore dose
di cautela. Le indicazioni arrivate dal fronte macroeconomico hanno
evidenziato una crescita dell'inflazione USA inferiore rispetto alle sti-
me. Con una chiusura sopra la soglia dei 40 mila punti, il FTSE Mib
segna il livello maggiore dall'ottobre del 2007.

SETTORI EU: MIGLIORI E PEGGIORI

SETTORE MIGLIORI % SETTORE PEGGIORI %
AUTO 1,99% IMMOBILIARE -1,28%
VENDITE RETAIL 1,75% CIBO E BEVANDE 1,19%
VIAGG 1,46% ASSICURAZIONI -1,15%
FTSE MIB: MIGLIORI E PEGGIORI
MIGLIORI VALORE VAR, PEGGIORI VALORE VAR,
STELLANTIS 977  439% DAVIDE CAMPAR 583 -2,96%
BANCA MPS 832 420% A2A 217 -238%
IVECO GROUP 1621 381% NEXI 542 -217%

PRINCIPALI NOTIZIE SOCIETARIE

Sul paniere principale del listino di Piazza Affari anche oggi la perfor-
mance migliore € stata registrata da Stellantis (+4,39%). Bene anche
lveco (+3,81%), sempre sotto i riflettori per la vendita della divisione
che si occupa di difesa, e Prysmian (+3,29%), che emettera obbliga-
zioni ibride fino ad 1 miliardo di euro. Tra i bancari spicca Banca MPS
con un +4,2%, la sua “preda” Mediobanca con un +1,69% e BPER con
un +1,27%. Tra le aziende di pubblica utilita parita per Terna (-0,07%),
che ha siglato un Memorandum of Understanding con la greca Ipto
da 1,9 miliardi di euro per un nuovo elettrodotto tra Italia e Grecia. Nel
comparto, due velocita per Enel (+0,56%) ed Hera (-0,29%).

ANDAMENTO WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 42.255,05 0,37% -0,68%
S&P 500 5.892,12 0,82% 0,18%
NASDAQ COMP 19.002,23 157% -1,60%
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MACROECONOMIA

Dopo il tonfo registrato nel mese di aprile, da 51,6 a -14 punti, lin-
dice tedesco ZEW - quello che misura il sentiment degli investitori
istituzionali della prima economia europea - nel mese corrente si
@ riportato in territorio positivo attestandosi a 25,2 punti. “Con lin-
sediamento di un nuovo gaverno, alcuni progressi nella risoluzione
delle controversie tariffarie e un tasso di inflazione in stabilizzazione,
l'ottimismo é aumentato”, ha commentato il Presidente dello ZEW
Institute, Achim Wambach. In netto aumento anche il dato relativo
lintera Eurozona, cresciuto di 30,1 a 11,6 punti. Sullaltra sponda
dell'Atlantico 0ggi era invece il grande giorno dei numeri relativi l'an-
damento dellinflazione. Stimato stabile al 2,4% annuo, il CPI (Con-
sumer Price Index) nel mese di aprile & sceso al 2,3 per cento mentre
l'indice “core”, quello elaborato al netto delle componenti piu volatili,
si @ confermato al 2,8%. Si tratta di numeri che, se confermati nei
prossimi mesi, garantiscono una certa dose di flessibilita alla Federal
Reserve nel caso di indebolimento dell’'economia. Tra gli altri dati del
giorno spicca l'indice NFIB (National Federation of Independent Busi-
ness), quello che misura il sentiment delle piccole imprese, che, nel
mese corrente, ha evidenziato un calo minore delle stime passando
da 97,4 a 95,8 punti (consenso 94,9).

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute PETROLIO BRENT — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1117 0,940 0,842 165,11  3.25500 33,070 63,430 66,300

Esauritosi l'effetto ribassista innescato dall'accordo tra Stati Uni-
ti e Cina, la seduta odierna ha registrato un rimbalzo per U'Euro/
Dollaro (+0,75%). La moneta unica guadagna terreno anche nei
confronti dello Yen (+0,35% per U'Eur/Jpy) e del franco svizzero
(+0,25% per Eur/Chf) mentre un sostegno per il pound (I'Eur/
Gbp € piatto) arriva dall'andamento dei salari nel Regno Unito.
Nuova seduta in solido rialzo per Brent e WTI (+2% per entrambi).

OBBLIGAZIONARIO

Nell'asta di questa mattina il Tesoro ha collocato BTP a 3 anni ad un
rendimento del 2,4%, 4 punti base in meno rispetto all'asta preceden-
te. Messi sul mercato anche titolia 7 (3,28%) ed a 20 anni (4,26%).

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 119,24 129,49 123,88 109,98
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,139% 2,169% 2,874% 3,688% 4,516%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 1012 61 67,7
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