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IN PRIMO PIANO - AGENDA

Wall Street e le Borse europee hanno chiuso la seduta di ieri in de-
nerale ribasso, mentre gli operatori rimangono focalizzati sullesca-
lation delle tensioni tra USA e Cina e sulla stagione delle trimestrali.
Washington e Pechino hanno esteso lo scontro sui porti, imponendo
tasse reciproche all'attracco di navi. Lo scontro rischia di far saltare
lincontro tra Trump e Xi Jinping a fine mese. Fronte dati macroe-
conomici, 0ggi per I'Eurozona verranno diffusi i dati della produzio-
ne industriale di agosto, mentre per gli USA verra rilasciato l'indice
manifatturiero di New York di ottobre. Ricordiamo che i dati sull'in-
flazione USA di settembre, la cui pubblicazione era prevista nel po-
meriggio, sono stati posticipati a venerdi 24 ottobre. In serata, [at-
tenzione dedli operatori sara rivolta al Beige Book della Fed. leri, il
presidente della Federal Reserve, Jerome Powell, ha suggerito che la
Banca centrale si sta avvicinando al punto in cui smettera di ridur-
re le dimensioni del proprio portafodlio obbligazionario e ha forni-
to alcuni indizi sul fatto che sono previsti ulteriori tagli dei tassi. Da
segnalare gli interventi dei membri della Fed Bostic, Miran, Waller e
Schmid. Per la BCE interverranno de Guindos, Rehn e Villeroy. Fron-
te trimestrali, occhi sui conti di Bank of America e Morgan Stanley.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute

WTI = Ultime sedute
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Sul valutario, il cambio EUR/USD tenta un recupero dai minimi
del mese, mentre il dollaro ha abbandonato l'area di massimi da
agosto. Il petrolio WTI rimane impostato al ribasso per lincertez-
za sulle tensioni commerciali tra USA e Cina e dopo che 'Adenzia
internazionale dell'energia (AIE) ha alzato le previsioni di crescita
dell'offerta globale per guest’anno. Non si ferma il rally delloro.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Spread BTP-Bund in area 78 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano € al 3,37%. Yield dellOAT a 10 anni al 3,41%. Negli
Stati Uniti, il Treasury a dieci anni segna un rendimento del 4,01%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 121,26 129,79 122,95 113,45
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,026% 2,125% 2,613% 3,375% 4,317%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 78,20 52,70 78,50
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute

DAX — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 42.110,00 0,71% 22,77%
EUROSTOXX50 5.626,00 1,15% 15,26%
DAX 24.434,00 0,38% 21,85%
CAC40 8.063,50 1,79% 9,19%
IBEX35 15.653,00 0,45% 3510%
FTSE100 9.520,50 0,40% 16,38%

Le Borse europee hanno iniziato la seduta di contrattazioni odierna
all'insegna dei rialzi. A Piazza Affari, nei primi minuti di scambi, sono
partite bene Stellantis, Brunello Cucinelli e Ferrari. In coda invece Nexi.
Stellantis ha annunciato un piano di investimenti da 13 miliardi di
dollari negli Stati Uniti nell'arco dei prossimi quattro anni.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 47.672,67 1,76% 19,50%
HONG KONG 25.896,46 1,79% 29,10%
SHANGHAI COMPOSITE 3.905,57 1,04% 16,52%
NIFTY 50 INDIA 25.400,00 0,76% 6,04%
ASX 200 SIDNEY 9.014,00 -0,06% 10,63%

Borse asiatiche in generale recupero, grazie alle dichiarazioni acco-
modanti del presidente della Federal Reserve, Jerome Powell, e agli
ottimi risultati delle trimestrali dei colossi bancari di Wall Street, an-
che se le rinnovate tensioni commerciali tra Stati Uniti e Cina hanno
continuato a frenare la propensione al rischio.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 4627046 0,44% 8,76%
58P 500 6.644,31 -0,16% 12.97%
NASDAQ COMPOSITE 22.521,70 -0,76% 16,63%

Gli indici azionari USA hanno terminato la seduta di ieri con segni
misti, mentre gli operatori si sono concentrati sugli sviluppi delle
tensioni commerciali tra Stati Uniti e Cina e hanno valutato i risul-
tati trimestrali dei colossi bancari. Wells Fargo (+7,15%) e Citigroup
(+3,89%) hanno chiuso in netto rialzo, dopo che entrambe le ban-
che hanno superato le stime relative agli utili del terzo trimestre. In
calo invece JPMorgan Chase (-1,91%), nonostante abbia rivisto al
rialzo le sue previsioni per lintero anno, e Goldman Sachs (-2,04%),
sebbene i conti trimestrali abbiano superato le attese del mercato.
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