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IN PRIMO PIANO - AGENDA

Wall Street e le Borse europee hanno chiuso la seduta di contratta-
zioni di ieri in generale ribasso, zavorrate dalle osservazioni dei CEO
di Mordan Stanley e Goldman Sachs, che hanno messo in duardia su
un possibile sell-off di mercato, alimentando i timori per le valutazio-
ni elevate dei titoli del settore tecnologico. Guardando alla giornata
odierna, sul fronte macroeconomico, in mattinata gli investitori sa-
ranno concentrati sudli indici PMI dei servizi e composito dell'ltalia,
Spagna, Germania, Francia, Eurozona e Gran Bretagna (ottobre). Per
['ltalia verranno diffusi anche i dati delle vendite al dettadlio (settem-
bre), mentre per [Eurozona i prezzi alla produzione (settembre). La
BCE pubblichera il Wage Tracker. Nel pomeriddio, il focus passera agli
Stati Uniti per il report sull' occupazione elaborato da ADP e sudli indici
S&P Global PMI dei servizi e composito e ISM dei servizi di ottobre.
L’EIA pubblichera il consueto aggiornamento settimanale sulle scor-
te e la produzione di dreggio. Lato Banche centrali, da segnalare lin-
tervento del membro della BCE Nadel (11:00). Per quanto riguarda i
risultati societari, focus sulle trimestrali di Qualcomm, Arm Holdings,
McDonald's, Robinhood Markets, ApplLavin, Novo Nordisk, tra le altre.

VALUTE E COMMODITIES
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Sul mercato valutario, il cambio EUR/USD rimane impostato al ri-
basso, mentre il dollaro USA si mantiene sui massimi da tre mesi,
sostenuto dalle incertezze sui tagli ai tassi da parte della Fed. Lato
materie prime, il WTI si mantiene in area $60 al barile, appesan-
tito da un biglietto verde piU forte e dallaumento delle scorte di
greggio statunitensi segnalato dall American Petroleum Institute.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Spread BTP-Bund in area 76 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano é al 3,4%. Yield dellOAT a 10 anni al 3,43%. Negli Stati
Uniti, il Treasury a dieci anni segna un rendimento del 4,07%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 121,34 129,36 122,50 112,95
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,023% 2,160% 2,666% 3,4% 4,283%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 757 49,80 76,60
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute DAX — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 42.630,00 -0,71% 24,29%
EUROSTOXX50 5.628,00 -0,65% 15,30%
DAX 23.876,00 -0,59% 19,07%
CAC40 8.029,00 -0,61% 8,73%
IBEX35 15.917,00 -0,45% 37,37%
FTSE100 9.705,00 -0,28% 18,64%

Le Borse europee hanno iniziato la seduta odierna all'insegna delle
vendite. A Piazza Affari focus su Finecaobank, Anima Holding, Leonardo,
Snam, Nexi, DiaSorin, Telecom ltalia, Buzzi e Banca Generali per i risul-
tati relativi al terzo trimestre. ENI e YPF hanno siglato un accordo con
XRG per la partecipazione al progetto Argentina LNG.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 50.212,27 -2,50% 25,86%
HONG KONG 25.869,81 -0,32% 28,96%
SHANGHAI COMPOSITE 3.969,25 0,23% 18,42%
NIFTY 50 INDIA 25.699,00 -0,77% 7,29%
ASX 200 SIDNEY 8.802,00 -0,03% 8,03%

Borse asiatiche in generale ribasso sui timori che i mercati azionari
possano essere sopravvalutati, in scia alle dichiarazioni dei CEQ di
Morgan Stanley e Goldman Sachs, che hanno messo in dubbio la
sostenibilita delle valutazioni elevate. L'attivita dei servizi in Cina €
aumentata in ottobre, ma al ritmo pit lento degli ultimi tre mesi.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 47.08524 -0,53% 1067%
S&P 500 6.771,55 -1,17% 15,13%
NASDAQ COMPOSITE 23.348,64 -2,04% 20,91%

Gli indici azionari USA hanno chiuso la seduta di contrattazioni di
ieri con segni nedativi. Per quanto riguarda i singoli titoli, Advan-
ced Micro Devices (AMD) ha ceduto quasi il 5% nella sessione after
hours, dopo aver battuto le attese su ricavi e utili e fornito una gui-
dance sui mardini solo in linea con le stime. Palantir & crollata di
quasi 8% all'indomani dei conti trimestrali, nonostante abbia bat-
tuto le attese di Wall Street. Tesla € scivolata di oltre il 5%, dopo
che il fondo sovrano norvegese ha respinto il nuovo pacchetto re-
tributivo da 1.000 miliardi di dollari proposto per il CEO Elon Musk.
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