Morning Meeting

16/09/2026 - Ore 9:00

IN PRIMO PIANO - AGENDA

Anche se Wall Street non c'é I'ha fatta a evitare il sesto ribasso in sette
sedute, nelle prime ore della giornata alcuni segnali indicano che oggi
potrebbe essere un mercoledi di rimbalzo per i mercati azionari. In
particolare le materie prime, con petrolio e das naturale in leddero
arretramento, nonostante nulla o quasi sia cambiato sul fronte me-
diorientale. Allo stesso modo i Treasury, dopo la corsa che ha riporta-
to il decennale abbondantemente sopra il 5% di rendimento, hanno
inserito la retromarcia correddendo gli eccessi in attesa della riunione
della Federal Reserve che si concludera 04gi. La giornata odierna sara
accompagnata da diversi indicatori macro e interventi di banchieri
centrali, oltre a quello di Kevin Warsh al termine del Fomc della FED.
Alle 10:00 verra resa nota la secanda lettura dell'inflazione in Italia nel
mese di adosto, attesa in accelerazione a +0,5% da +0,3% preceden-
te. Alle 11:00 arrivera la produzione industriale nel Vecchio continente
a luglio, stimata in contrazione dello 0,2% m/m dopo la stagnazione
di giugno. In pomeriggio, la decisione FED arrivera alle 20:00, precedu-
ta dalle vendite al dettaglio in agosto negli USA, alle ore 14:30. In se-
rata parleranno anche il presidente della Bundesbank, Joachim Nadel
(18:00), e la presidente BCE, Christine Lagarde, alle 19:00.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute EUR/GBP — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,155 0,945 0,857 179,11 436580 65135 104,800 108,230

Avvio di giornata pigro sui mercati valutari, dove i giochi sembrano
fatti in attesa della decisione, scontata al 90%, della FED di stasera. |
tassi negli USA saliranno al 4%. A smuavere le carte potrebbe essere
la conferenza stampa successiva, in cui Kevin Warsh dovra spiedare
la decisione e 'orientamento della Banca centrale USA. Sul mercato
delle materie prime, leggera contrazione per i prezzi del petrolio.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

0ggi lemissione di Bund con scadenza trentennale servira a misurare
la situazione sul mercato obbligazionario. | rendimenti sono stamane
in leggero calo mentre o spread Btp-Bund si allarga leggermente.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 112,10 120,35 112,03 105,97
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,664% 3,435% 3,863% 4,406% 5,040%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 87,10 48,70 96,20
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute CAC40 — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 51.785,00 0,41% 14,94%
EUROSTOXX50 6.261,00 0,29% 7,19%
DAX 25.481,00 0,20% 3,20%
CAC40 8.115,00 0,25% -0,48%
IBEX35 19.653,00 0,36% 13,74%
FTSE100 10.695,50 0,33% 7,59%

L’Europa prepara la seduta di meta settimana all'insegna del rimbal-
zo. | future si muovono in territorio positivo dopo 'ennesimo ribasso
della vidilia. Scontate ormai le ultime notizie negative e ribilanciate
le attese, dli investitori vanno in cerca di buone occasioni dopo la
discesa dei prezzi.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 63.857,24 0,59% 26,85%
HONG KONG 24.693,91 0,11% -3,65%
SHANGHAI COMPOSITE 3.887,08 0,59% -2,06%
NIFTY 23.245,10 0,55% 59,41%
ASX 200 SIDNEY 8.742,00 -0,02% -11,11%

Le Borse asiatiche suonano la sveglia stamane per i mercati azionari
europei, concludendo una sessione rialzista. | movimenti al ribasso
dei prezzi dell'energia lasciano spazio per un recupero che premia in
particolare Tokyo, nonostante dati economici non brillanti come il
calo degli ordinativi di macchinari (-3,7% in luglio).

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 5209311 -0,63% 8,38%
S&P 500 7.585,73 -0,45% 1081%
NASDAQ COMPOSITE 2598157 -0,78% 11,79%

Chiusura nedativa per Wall Street nella seduta di martedi, quando
ancora i rendimenti dei Treasury e i prezzi del petrolio erano in salita.
La pausa di stamattina potrebbe favorire un rimbalzo per i mercati
statunitensi, in particolare nel settore tecnologico. Appare in via di
superamento anche lallarme lanciato alcuni giorni fa da alcuni big
dellintelligenza artificiale sulla pericolosita di sviluppi incontrollati
della tecnologia. Microsoft, intanto, ha pubblicato un codice di con-
dotta interno che potrebbe diventare la base per una regolamenta-
zione piU profonda. Il dibattito é aperto.
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