
Nel giorno in cui dal Consiglio europeo di Bruxelles è arrivato l’ok 
al progetto di difesa comune, Leonardo ha segnato un -3,27%, Fin-
cantieri ha perso l’1,07% e Avio è scesa del 3,96%. Seduta specu-
lare a quella precedente per le azioni Nexi (-4,88%), spinte ieri dai 
rumor su un’offerta del fondo TPG per la divisione Digital Banking 
Solutions. Il comparto bancario ha chiuso di poco sopra la parità 
(+0,63% di BPER Banca e +0,49% per Intesa Sanpaolo) così come 
l’accoppiata formata da Enel (+0,79%) e da Italgas (+0,24%). A li-
vello europeo, il blocco dell’aeroporto di Heathrow ha penalizzato i 
titoli del trasporto aereo (-1,86% di IAG e -1,77% di Lufthansa). 

Dazi e “quattro streghe” (la scadenza di opzioni e futures su azioni e indi-
ci) hanno appesantito la seduta delle Borse europee. Il settore dei viaggi 
ha pagato pegno allo stop al traffico a causa dell’incendio nell’aeroporto 
di Heathrow mentre il comparto della difesa è in focus dopo il via libera 
al riarmo da parte del vertice UE. Voto favorevole anche del Bundesrat 
alla riforma per alzare il debito su spese militari e infrastrutture.

La Banca Centrale Europea ha annunciato che la bilancia delle par-
tite correnti di Eurolandia nel mese di gennaio ha registrato un sur-
plus di 35,4 miliardi di euro, in riduzione rispetto ai 38,4 miliardi di 
12 mesi prima. Indicazioni peggiori del consenso sono invece arri-
vate dal sentiment dei consumatori: Eurostat ha fatto sapere che 
nel mese corrente l’indice che tasta il polso ai consumatori euro-
pei è passato da -14 a -15 punti (valori negativi sono sinonimo di 
pessimismo). Gli analisti avevano stimato un lieve miglioramento 
a -13 punti. Per quanto riguarda la prossima settimana, lunedì sarà 
la volta degli indici PMI, quelli che misurano il sentiment dei diret-
tori degli acquisti. Nel caso della Zona Euro e della Gran Bretagna i 
dati dovrebbero segnalare un andamento a due velocità (positivo 
nel caso del terziario, negativo in quello del manifatturiero) men-
tre i numeri statunitensi dovrebbero entrambi attestarsi in territorio 
positivo. Martedì attenzione all’indice tedesco IFO, mercoledì sarà la 
volta dei beni durevoli statunitensi e giovedì della stima finale sul 
PIL USA. Venerdì Spagna e Francia diffonderanno i numeri prelimi-
nari sull’inflazione di marzo mentre da Oltreoceano arriverà l’indice 
dei prezzi PCE. 

Nuova seduta di ribasso per l’Euro/Dollaro, non lontano dal sup-
porto degli 1,08 USD (-0,65% nelle ultime cinque sedute). La mo-
neta unica perde terreno anche nei confronti dello Yen (-0,14% 
per l’Eur/Jpy) e del franco svizzero (-0,17% per l’Eur/Chf ). Giornata 
di consolidamento per i prezzi del Brent e dello statunitense WTI. 
Fresco di nuovi massimi storici, anche il prezzo dell’oro non fa 
registrare variazioni di rilievo. 

SETTORE MIGLIORI %
TELECOM 0,81%
CIBO E BEVANDE 0,19%
UTILITY 0,09%

MIGLIORI VALORE VAR.
BANCO BPM 10,145 1,45%
INWIT 9,525 1,11%
TELECOM ITALIA 0,291 1,08%

PEGGIORI VALORE VAR.
NEXI 5,190 -4,88%
LEONARDO 45,890 -3,27%
CAMPARI 5,814 -2,81%

SETTORE PEGGIORI %
MATERIALI DI BASE -2,57%
VIAGGI -1,65%
BENI E SERV. IND. -1,49%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 41.860,15 -0,22% -1,61%
S&P 500 5.643,05 -0,35% -4,06%
NASDAQ COMP. 17.692,65 0,01% -8,38%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 39.035,71 -0,39% 14,19%
EUROSTOXX50 5.423,83 -0,50% 10,78%
DAX40 22.891,68 -0,47% 14,98%
CAC40 8.042,95 -0,63% 8,97%
IBEX35 13.350,20 0,33% 15,14%
FTSE100 8.646,79 -0,63% 5,80%

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 111,6 63,5 70,8

EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,387% 2,369% 2,934% 3,877% 4,594%

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 117,31 128,43 122,53 111,17

Poco movimento sul mercato secondario per il rendimento dei titoli 
a 10 anni emessi dal Tesoro italiano. Variazione marginale anche 
per lo spread con i decennali “made in Germany”. 

EUR/USD – Ultime sedute

FTSE MIB – Ultime sedute EUROSTOXX50 – Ultime sedute

PETROLIO BRENT – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,082 0,956 0,838 161,38 3.020,10 33,505 68,210 72,050
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