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IN PRIMO PIANO - AGENDA

Wall Street e le Borse europee hanno chiuso la seduta di venerdi in
rialzo. L'attenzione degli operatori resta rivolta al Medio Oriente. Il
presidente Donald Trump ha dichiarato di aver sospeso un attacco
pianificato contro llran per favorire la diplomazia, mentre Teheran ha
riferito che i negoziati sullo Stretto di Hormuz sono nella fase finale.
Il principe ereditario saudita Mohammed bin Salman ha ribadito a
Trump limportanza del dialogo per evitare un’escalation. Intanto, se-
condo il Wall Street Journal, Ulran starebbe valutando anche attacchi
preventivi qualora i negoziati fallissero. In attesa di ulteriori sviluppi,
sul fronte dei dati macro, questa prima seduta della settimana sara
caratterizzata dalla pubblicazione degli indici PMI manifatturiero del-
le principali economie dell'Eurozona, Regno Unito e dedli Stati Uniti
(luglio). Per gli USA verra diffuso anche [ISM manifatturiero (luglio).
Sul fronte societario, gli investitori quarderanno i risultati trimestrali
di Palantir Technologies, Vertex Pharmaceuticals e ON Semiconduc-
tor. Guardando al resto della settimana, mercoled gli operatori mo-
nitoreranno dli indici PMI dei servizi e composito, mentre venerdi il
focus sara rivolto ai dati sul mercato del lavoro USA. L'attenzione sara
rivolta inoltre alle trimestrali di AMD e SpaceX, in adenda domani.

VALUTE E COMMODITIES
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Sul mercato valutario, lEUR/USD scambia in area 1,15, sostenuto dal-
la debolezza del dollaro USA e in attesa dei dati macro chiave della
settimana. Sul fronte delle materie prime, il petrolio WTI é crollato
dopo che il presidente Trump ha annunciato di aver sospeso un at-
tacco contro llran. Intanto, 'OPEC+ ha approvato un aumento della
produzione di circa 188.000 barili al giorno a partire da settembre.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Spread BTP-Bund in area 78 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano € al 3,95%. Yield del Gilt a dieci anni al 4,98%. Negli
Stati Uniti, il Treasury a 10 anni segna un rendimento del 4,69%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 116,60 124,69 117,49 108,38
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,484% 2,976% 3,341% 3,953% 4,743%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 77,90 46,40 82,00
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute DAX — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 52.600,00 0,50% 16,75%
EUROSTOXX50 6.416,00 0,67% 9,84%
DAX 25.935,00 0,88% 5,04%
CAC40 8.574,50 0,63% 516%
IBEX35 19.930,00 0,60% 15,34%
FTSE100 10.891,50 0,24% 9,56%

Borse europee in rialzo in avvio di seduta. A Piazza Affari, focus sul set-
tore bancario: venerdi sera, Banco BPM ha comunicato che il proprio
CdA ha deciso di interrompere le trattative su una potenziale fusione
con Banca MPS. Occhi anche su Prysmian, che ha acquisito Atkore per
$95 per azione, con enterprise value implicito di circa $3,8 miliardi.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 63.709,31 -1,01% 26,56%
HONG KONG 25.953,06 0,27% 1,26%
SHANGHAI COMPOSITE 3.813,96 -0,48% -3,90%
NIFTY 50 INDIA 24.787,00 137% -5,75%
ASX 200 SIDNEY 8.968,00 1,09% 3,26%

Borse dell'Asia-Pacifico con segni misti. Il ministero delle Finanze
giapponese ha reso noto di aver effettuato venerdi un intervento co-
ordinato con il Tesoro degli Stati Uniti per sostenere lo yen e contra-
starne l'eccessiva volatilita. Tokyo ha inoltre dichiarato di essere pron-
ta a intervenire nuovamente a sostegno della valuta, se necessario.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 52.485,03 0,53% 9,20%
S&P 500 7.489,72 0,70% 9,41%
NASDAQ COMPOSITE 2537385 1,00% 9,17%

| principali indici azionari statunitensi hanno chiuso la seduta di
venerdi in generale rialzo. Tra i singoli titoli, Amazon é balzata di
oltre il 15%, dopo che la societa guidata da Andy Jassy ha riporta-
to ricavi del secondo trimestre superiori alle attese, sostenuti dal
business del cloud computing. Apple ha perso oltre il 7%, dopo
aver fornito una duidance debole per il trimestre in corso, attri-
buendola a vincoli nelle forniture. Abbvie ha ceduto il 2,51%, in
sequito al taglio della duidance sull'EPS adjusted 2026, a 13,87-
14,07 dollari, per effetto dell'acquisizione di Apogee Therapeutics.
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