
La maglia nera del listino delle blue chip non poteva che essere ap-
pannaggio di Stellantis (-4,23%), scesa oggi sui minimi dalla sua 
nascita (2021). -0,29% per Pirelli nel giorno del Cda chiamato a di-
scutere del riassetto azionario. Tra i bancari, -0,22% del Banco BPM 
all’indomani del parere negativo sull’applicazione del Danish Com-
promise nell’Opa su Anima Holding (+0,07%). Chiusura in rally per 
Telecom Italia (+4,69%) grazie ai rumor sull’ipotesi di un incremento 
della quota detenuta da Poste Italiane (+0,55%). Bene Enel (+1,15%), 
A2A (+0,96%) ed Hera (+1,43%). Positiva anche Ferrari (+1,82%) dopo 
la conferma dei target 2025. 

Dal 2 aprile tutte le auto prodotte fuori dal territorio statunitense sa-
ranno gravate da un dazio del 25%. Le tariffe, che vanno ad aggiunger-
si a quelle già annunciate, hanno innescato la risposta delle autorità 
UE, +10% sulle vetture “made in USA”, e rappresentano solo la prima 
fase di una lunga serie di schermaglie. Con le Borse europee in rosso, 
le utility hanno permesso al FTSE Mib di chiudere la seduta in parità. 

Nel corso della prima parte è stata la volta dei dati europei sull’an-
damento dell’aggregato monetario europeo M3 (circolante, depositi 
e attività a liquidità elevata) che, il mese scorso, ha evidenziato un 
+4% annuo. Sia il dato precedente che il consenso erano al +3,8%. 
Meglio del previsto anche l’indice che misura l’andamento dei pre-
stiti alle famiglie, salito dell’1,5% (+1,3% a gennaio, +1,4% atteso). 
Dagli USA è stata invece la volta dell’indice dei compromessi immo-
biliari (+2% mensile, oltre il doppio rispetto al +0,9% stimato) e del 
dato definitivo sulla crescita economica del quarto trimestre, rivista 
al rialzo dal 2,3 al 2,4% per cento. Al momento, il modello GDPNow 
della Federal Reserve di Atlanta per il primo trimestre 2025 stima 
un calo del PIL USA dell’1,8%. Nonostante si confermi decisamente 
negativo, anche e soprattutto alla luce dei numeri del Q4, il modello 
GDPNow nelle ultime settimane ha registrato un forte miglioramen-
to: ad inizio mese stimava un rosso di quasi il 3%. È probabile che 
assisteremo a nuovi miglioramenti quando i c.d. dati “hard”, quelli 
che emergono da misurazioni e formule matematiche, bilanceranno 
quelli “soft”, che invece misurano il sentiment dei partecipanti ai 
sondaggi (in genere questi ultimi sono comunicati in tempo reale 
mentre i secondi necessitano di un certo lasso di tempo). 

Euro e sterlina in rafforzamento sul dollaro: l’Eur/Usd in corrispon-
denza della chiusura dei listini europei sale dello 0,4% mentre il 
Gbp/Usd segna un +0,56%. Poco mossi, Brent e WTI non appro-
fittano dell’indebolimento del biglietto verde. Il ruolo di rifugio si-
curo invece continua a spingere il prezzo dell’oro che, in attesa di 
un esclation della guerra commerciale, oggi ha toccato un nuovo 
massimo storico a 3.065 dollari l’oncia. 

SETTORE MIGLIORI %
VENDITE RETAIL 2,08%
UTILITY 0,95%
CIBO E BEVANDE 0,42%

MIGLIORI VALORE VAR.
TELECOM ITALIA 0,31 4,69%
NEXI 5,15 2,06%
INWIT 9,61 1,91%

PEGGIORI VALORE VAR.
STELLANTIS 10,91 -4,23%
BUZZI 47,96 -4,08%
TENARIS 18,37 -2,08%

SETTORE PEGGIORI %
MATERIALI DI BASE -1,81%
COSTRUZIONI -1,23%
TECNOLOGIA -1,13%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 42.265,73 -0,45% -0,65%
S&P 500 5.694,82 -0,30% -3,18%
NASDAQ COMP. 17.843,82 -0,31% -7,60%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 39.098,86 0,10% 14,37%
EUROSTOXX50 5.381,08 -0,57% 9,91%
DAX40 22.678,74 -0,70% 13,91%
CAC40 7.990,11 -0,51% 8,26%
IBEX35 13.422,60 -0,07% 15,76%
FTSE100 8.666,12 -0,27% 6,03%

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 111 63,3 70,2

EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,369% 2,305% 2,897% 3,880% 4,620%

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 117,42 128,44 122,54 110,39

Oggi il Ministero dell’economia ha collocato BOT a 6 mesi per 7 mi-
liardi di euro. Il rendimento è sceso dal 2,448% di fine febbraio al 
2,268%, il livello minore dall’ottobre 2022. 

EUR/USD – Ultime sedute

FTSE MIB – Ultime sedute EUROSTOXX50 – Ultime sedute

PETROLIO BRENT – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,080 0,952 0,833 163,07 3.064,40 35,140 69,700 73,070
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