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IN PRIMO PIANO - AGENDA

Ad aprire la giornata sono stati i dati sullandamento del mer-
cato del lavoro britannico: nel mese di febbraio il tasso di disoc-
cupazione si @ confermato al 4,4% mentre a marzo i richiedenti
il sussidio sono aumentati di 18,7 mila unita. Nel primo caso il
dato é risultato in linea con le stime mentre nel caso del secondo
gli analisti avevano stimato un dato in quota 30 mila unita. Alle
11 l'attenzione dedli operatori sara incentrata sull'indice tedesco
ZEW che nel mese corrente dovrebbe far segnare un calo parti-
colarmente accentuato passando da 51,6 a 10,6 punti. Dopo il
balzo degli ultimi mesi grazie ai piani di spesa, l'indice che misura
il sentiment degli investitori istituzionali dovrebbe padar pegno
allentrata in vigore dei dazi statunitensi. In agenda anche l'indice
della produzione industriale europea, stimato in aumento del-
lo 0,1% mensile. Per quanto riguarda la prima economia, focus
sull'indice del manifatturiero dell'area di New York e su quello che
misura il prezzo delle importazioni. Dal fronte trimestrali statuni-
tensi, in adenda i numeri di Bank of America, Citigroup e Johnson
& Johnson.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute PETROLIO BRENT — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,133 0,925 0,859 162,34 324120 32,285 61,860 65,200

Il progressivo normalizzarsi della situazione sui mercati azionari
di sta riflettendo anche sul forex: le valute piU penalizzate nelle
ultime sedute sono in recupero mentre guelle, basti pensare allo
yen ed al franco svizzero, che si sono rafforzate pagano pegno
a qualche presa di beneficio. Nuovo segno piU per il prezzo del
petrolio.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

leri in forte calo dopo linattesa promozione decretata da S&P Glo-
bal, il rendimento del decennale italiano riparte da quota 3,67%.
0ggi il Tesoro tedesco offre Babl al 2030 per 4,5 miliardi di euro.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 119,24 131,28 124,69 110,69
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,279% 2,099% 2,862% 3,670% 4,403%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 116,70 69,80 75,70
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute EUROSTOXX50 — Ultime sedute

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 34.300,00 0,25% 0,00%
EUROSTOXX50 4.841,00 0,00% -0,82%
DAX 21.192,00 0,52% 5,69%
CAC40 7.232,50 -0,62% -2,06%
IBEX35 12.622,00 0,38% 8,94%
FTSEL00 8.149,00 0,34% -0,39%

Eccezion fatta per una Paridi penalizzata dai conti sotto le stime di
LVMH, la seduta dei listini europei sopra la parita. A Milano focus sul
Banco BPM, dopo la salita da parte del Credit Agricole al 19,8% del ca-
pitale, e su Stellantis, in rally dopo lipotesi di stop ai dazi al comparto
auto.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 34.267,54 0,84% -14,10%
HONG KONG 21.421,99 0,02% 6,79%
SHANGHAI COMPOSITE 3.264,40 0,05% -2,61%
NIFTY 50 INDIA 23341,75 2,24% -1,44%
ASX 200 SIDNEY 7.785,00 0,00% -4,46%

Andamento positiva per i listini dell'area Asia-Pacifico: la Borsa au-
straliana quota in parita, piatti anche i mercati cinesi mentre Tokyo
segna un rialzo. A spingere il listino nipponico é il comparto auto-
motive dopo l'ipotesi di una possibile sospensione dei dazi sulle im-
portazioni di auto.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 40524,79 078 -4.75%
S&P 500 5.405,97 0,79 -8,09%
NASDAQ COMPOSITE 1683148 0,64 -12,84%

Avvio di settimana sopra la parita per gli indici a Wall Street no-
nostante dallamministrazione continuino ad arrivare indicazioni
contrastanti sulla politica commerciale. Dopo lo stop ai dazi re-
ciproci, e la conferma che U'hi-tech cinese continuera ad essere
sodgetto alle tariffe del 20%, il presidente Trump ha detto che il
comparto auto potrebbe essere temporaneamente esentato. GM
ha cosi chiuso con un +3,46% e Ford ha segnato un +4,07%. Gua-
dagni piU contenuti per Apple (+2,21%).
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