
Le forti vendite sul greggio hanno penalizzato l’avvio di settimana 
degli energetici: ENI ha lasciato sul campo il 2,44%, Tenaris ha perso 
il 2,86% e Saipem è scesa dell’1,13%. Quest’ultima ha annunciato 
di essersi aggiudicata due contratti con il Cane a sei Zampe per circa 
800 milioni. Giornata di debolezza anche per due titoli legati all’u-
niverso-AI come STMicroelectronics (-1,9%) e Prysmian (-3,78%). In 
attesa della pubblicazione dei conti della francese LVMH (+1,1%), in 
vetta al listino delle blue chip troviamo Ferrari (+4,29%), Cucinelli 
(+2,43%) e, poco più dietro, Moncler (+0,65%). +2,63% per Ampli-
fon, promossa da “neutral” ad “overweight” da JP Morgan. 

L’allentamento delle tensioni tra Stati Uniti e Iran ha permesso alle 
Borse europee di iniziare la settimana con il segno più. L’apertura dei 
due contendenti ad una ripresa delle trattative ha spinto al ribasso 
il comparto energetico e riportato gli acquisti sui mercati finanziari. 
A Milano spiccano, in particolare, i rialzi dei titoli legati al made in 
Italy. 

L’indice IFO, il principale indicatore anticipatore dell’economia tedesca, 
a luglio è salito per il terzo mese consecutivo, passando da 85,7 a 86,6 
punti. Il miglioramento è stato trainato soprattutto dalle aspettative, 
cresciute da 84,1 a 86,7, mentre la valutazione della situazione attuale 
è scesa da 87 a 86,5 punti. Il dato rappresenta un segnale di resilienza 
dell’economia tedesca, ma non necessariamente l’inizio di una ripresa. 
L’IFO potrebbe infatti riflettere il sollievo seguito al memorandum d’in-
tesa tra Stati Uniti e Iran, mentre non incorpora ancora pienamente il 
recente rialzo dei prezzi dell’energia. In un contesto geopolitico molto 
volatile, anche gli indicatori anticipatori rischiano di fotografare una si-
tuazione già superata. Nel breve periodo, le prospettive della Germania 
restano legate soprattutto all’andamento dei prezzi energetici e alle 
tensioni in Medio Oriente. A questi rischi si aggiungono i bassi livelli dei 
corsi d’acqua, causati dal clima caldo e secco, che potrebbero penaliz-
zare le catene di approvvigionamento industriali e il settore delle co-
struzioni. Dall’altra parte dell’oceano oggi è stata invece la volta dell’in-
dice degli ordini di beni durevoli che, sia in versione “headline” che su 
base “core”, ha deluso. Nel primo caso il dato ha segnato un +0,6% 
mensile mentre nel secondo un +0,3%, contro il +0,9 ed il +1,6% sti-
mato dagli analisti. 

Avvio di settimana interlocutorio per il biglietto verde che, in attesa 
di novità dal Golfo Persico, non ha fatto registrare variazioni. Poco 
mosso anche il Dollaro/Yen, stabile sui top da oltre 40 anni in area 
163,7 ¥. Giornata invece di forti vendite per il petrolio: il Brent perde 
il 7,4% mentre il riferimento statunitense, il WTI, lascia sul campo 
il 6,8%. Lettera anche sul Gas quotato ad Amsterdam, in passivo 
dell’8,6%. Incremento di mezzo punto percentuale per il prezzo 
dell’oro. 

SETTORE MIGLIORI %
VENDITE RETAIL 2,34%
VIAGGI 1,98%
TELECOM 1,71%

MIGLIORI VALORE VAR.
FERRARI 331,80 4,29%
LOTTOMATICA 25,12 3,16%
BUZZI 41,84 2,80%

PEGGIORI VALORE VAR.
PRYSMIAN 122,10 -3,78%
TENARIS 24,79 -2,86%
ENI 22,40 -2,44%

SETTORE PEGGIORI %
OIL & GAS -1,92%
TECNOLOGIA -1,70%
MATERIALI DI BASE -1,36%

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 52.058,79 0,21% 8,31%
S&P 500 7.393,04 -0,26% 8,00%
NASDAQ COMP. 24.863,77 -0,45% 6,98%

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 52.054,95 0,49% 15,82%
EUROSTOXX50 6.282,21 0,02% 8,47%
DAX40 25.361,03 1,04% 3,55%
CAC40 8.406,06 0,40% 3,15%
IBEX35 19.741,30 0,80% 14,06%
FTSE100 10.781,75 0,42% 8,56%

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 77,7 42,8 75,8

EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,488% 2,979% 3,347% 3,930% 4,694%

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 116,74 124,98 117,65 108,55

Le indicazioni positive in arrivo dall’Iran hanno spinto la propensione 
al rischio e quindi penalizzato il rendimento del decennale italiano, 
tornato sotto la soglia del 4%. 

EUR/USD – Ultime sedute

FTSE MIB – Ultime sedute EUROSTOXX50 – Ultime sedute

PETROLIO WTI – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,138 0,931 0,855 186,19 4.075,90 58,845 83,310 86,390
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