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CHIUSURA BORSE EUROPEE

FTSE MIB — Ultime sedute FTSE100 — Ultime sedute

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 52.063,36 121% 15,84%
EUROSTOXX50 6.354,03 1,68% 9,71%
DAX40 25.640,57 0,71% 4,70%
CAC40 8.507,47 1,18% 4,39%
IBEX35 19.777,80 1,88% 14,27%
FTSEL00 10.937,52 0,27% 10,13%

Seduta positiva per i mercati azionari europei, nonché per Wall Stre-
et, nonostante o scenario mediorientale non accenni a migliorare.
| dati economici Usa rendono meno probabili rialzi dei tassi di inte-
resse Fed, liberando da un peso il settore tech, nelle sue componenti
che piU stanno investendo nello sviluppo dell'intelligenza artificiale,
finanziandosi con prestiti.

SETTORI EU: MIGLIORI E PEGGIORI

SETTORE MIGLIORI % SETTORE PEGGIORI %
MATERIALI DI BASE 3,69% HEALTH CARE -2,14%
BANCHE 2,73% TELECOM -0,66%
COSTRUZIONI 2,62% CIBO E BEVANDE -0,02%
FTSE MIB: MIGLIORI € PEGGIORI
MIGLIORI VALORE  VAR. PEGGIORI VALORE  VAR.
STMICROELECTR. 45,64 6,35% STELLANTIS 5,061 -4,31%
PRYSMIAN 119,85  4,49% AMPLIFON 11,23 -3,11%
AZIMUT HOLDING 36,58 3,92% DIASORIN 68,96 -2,68%

PRINCIPALI NOTIZIE SOCIETARIE

Nonostante la caduta di Meta Platforms, il settore tech ha ben perfor-
mato a Wall Street (bene la trimestrale di Microsoft), dopo la pubbli-
cazione dei dati economici Usa. Cid ha favorito anche il produttore di
chip italo-francese, Stm. Apprezzati dal mercato anche i conti di Pry-
smian e di Azimut Holding, con la prima accompagnata anche dai buy
di Intesa Sanpaolo ed Etica. Meno positiva l'accoglienza per i numeri
di Stellantis, nonostante ['utile in aumento, ma inferiori alle attese per
quanto riguarda il risultato operativo e con gli allarmi dell'a.d. Filosa
sul tempo richiesto per il turnaround. In una seduta favorevole alla
propensione al rischio, venduti anche i difensivi Amplifon e Diasorin.

ANDAMENTO WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 5178168 0,36% 7.75%
S&P 500 738747 0,99% 7,92%
NASDAQ COMP 2493925 2,03% 7,30%
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MACROECONOMIA

0ggi i dati economici si sono fatti sentire, in particolare nel primo
pomerigdio quando é uscita la lettura preliminare del Pil Usa nel
secondo trimestre, accompagnata dal Pce Core. La crescita statuni-
tense ha frenato con decisione, a +1,5% t/t contro +2,1% del mese
precedente e delle attese. In rallentamento anche il Pce core, a
3,4% da 4,4% contro attese a 3,5%. Anche nel Vecchio continente,
in mattinata, sono stati rilasciati i dati sul Pil. In Italia, su base tri-
mestrale, la crescita ha frenato allo 0,2% m/m da +0,3% su stime
a +0,1%. Su base annua la rilevazione ha mostrato un’accelera-
zione a +1% da +0,8% e sopra le attese a +0,7%. £ salito tuttavia
anche il tasso di disoccupazione, al 5,7% dal 5,3%. In Germania il
Pil del secondo trimestre ha mostrato un +0,2% da +0,3% m/m
mentre su base annua la crescita ha accelerato a +0,9% da +0,4%
contro attese a +0,6%. Nel complesso 'eurozona € cresciuta, nel
secondo trimestre, dello 0,4% dopo il -0,2% segnato nel primo
trimestre. Giornata importante anche per il Regno Unito con la
decisione della Bank of England di confermare i tassi di interesse
al 3,75%. Sullo sfondo é rimasto il Medio Oriente, fattore non se-
condario, in special modo dopo i nuovi bombardamenti che hanno
coinvolto anche U'Egitto.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute EUR/CHF — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,150 0,929 0,857 18325 415870 58,445 84,430 87,340

Il mercato dei cambi é stato scosso 04gi da un maovimento improv-
viso a favore di franco svizzero e yen e a sfavore di euro e dollaro
Usa. La fuga verso la valuta rifugio @ arrivata in concomitanza con
la diffusione dei dati economici statunintesi che hanno registrato
un rallentamento del Pil e una frenata del Pce core che mettono in
discussione i rialzi dei tassi di interesse Fed. Riguardo la salita del-
lo yenm probabile un intervento di sostegno della Bank of Japan.
In deciso rialzo anche il cambio Eur/Usd.

OBBLIGAZIONARIO

Nella seduta di 0ggi un valore segnaletico importante o ha avuto l'a-
sta di Btp a 10 anni, con un rendimento salito al 4% dal 3,63% della
precedente emissione. Spread Btp-Bund alle soglie degli 80 punti.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 116,43 124,65 117,34 108,53
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,459% 2,971% 3,374% 3,981% 4,761%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 79,2 42,7 78,2
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