
STMicroelectronics e Prysmian hanno beneficiato nella sedu-
ta di metà settimana dell’apertura dell’amministrazione Trump 
alla Cina per discutere sui dazi, considerata la loro esposizione ai 
mercati internazionali. Nexi ha invece sfruttato l’onda lunga dei 
risultati trimestrali presentati nella serata di ieri. Tra i titoli che 
hanno concluso in rosso sul Ftse Mib il peggiore è stato Terna ma 
in generale il comparto utility è stato venduto oggi. Spicca tra gli 
arretramenti a Piazza Affari anche Leonardo, in un settore difesa 
che però è cresciuto molto dall’inizio dell’anno. 

Chiusura positiva per le Borse europee in scia a Wall Street e nono-
stante i deboli indici Pmi diffusi in giornata. Il ritorno di una timida 
propensione al rischio è evidenziata dalla preferenza per i settori 
che più erano stati venduti nelle passate settimane, in particolare 
la tecnologia, l’automotive e il bancario sulle prospettive di rilevanti 
tagli dei tassi di interesse. Deboli, invece, i difensivi. 

La colomba pasquale che dalla Casa Bianca è stata indirizzata a Je-
rome Powell e alla Cina ha sortito il suo effetto tranquillizzante sui 
mercati finanziari. Lo dimostra la buona apertura di Wall Street, de-
stinata a chiudere una seconda seduta consecutiva di corposi rialzi. 
Con Trump ci si può aspettare una nuova inversione di tendenza da 
un momento all’altro ma difficilmente tornerà al centro delle sue 
sortite il licenziamento del presidente della Federal Reserve. E ciò 
rasserena i mercati. I quali hanno peraltro ignorato i primi segnali di 
cedimento economico, giunti in particolare dall’eurozona. Gli indici 
Pmi manifatturieri e servizi di aprile sono risultati infatti in calo. Ri-
spettivamente a 48,2 da 48,5 (ma meglio delle attese a 47,9) e a 
46,8 da 47,9 contro attese a 47,8 per la Francia; a 48 da 48,3 (stime 
a 47,5 e a 48,8 da 50,9 (consensus a 50,3) per la Germania; 48,7 
da 48,6 su stime a 47,4 e 50,1 da 50,9 contro attese a 50,4 per 
l’eurozona. Negli Stati Uniti, invece, l’indice Ism manifatturiero ha 
registrato in aprile un miglioramento a 50,7 da 50,2 contro attese 
per uno scivolamento a 49, mentre l’Ism servizi ha accusato il colpo 
scendendo a 51,4 da 54,4 a fronte di un consensus a 52,8. Bene le 
vendite di nuove abitazioni, a 724.000 in marzo da 674.000 di feb-
braio e contro attese praticamente invariate a 684.000.

Forse Donald Trump si è accorto di aver tirato troppo la corda, con le 
tensioni di mercato ben evidenti sul dollaro, sull’oro e sui Treasury. La 
frenata sui toni bruschi, in particolare verso il presidente della Fede-
ral Reserve, ha permesso al dollaro Usa di riprendere moderatamente 
quota. Gli investitori si mantengono tuttavia ancora molto prudenti 
prima di riaccordare la fiducia persa dagli asset a stelle e strisce. Al 
rialzo ha reagito anche il petrolio, con la minaccia di nuove sanzioni 
all’Iran ma con il freno di possibili nuovi aumenti produttivi dell’Opec+.

SETTORE MIGLIORI %
TECNOLOGIA 4,31%
MATERIALI DI BASE 3,78%
BANCHE 3,50%

MIGLIORI VALORE VAR.
STMICROELECTR. 19,234 6,03%
PRYSMIAN 44,96 5,42%
NEXI 5,174 4,48%

PEGGIORI VALORE VAR.
TERNA 8,438 -2,02%
LEONARDO 43,85 -1,77%
ITALGAS 6,97 -1,76%

SETTORE PEGGIORI %
UTILITY -1,62%
IMMOBILIARE -0,61%
CIBO E BEVANDE 0,18%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 40.045,65 2,19% -5,88%
S&P 500 5.428,64 2,66% -7,70%
NASDAQ COMP. 16.889,62 3,61% -12,54%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 36.428,93 1,34% 6,56%
EUROSTOXX50 5.107,05 2,93% 4,31%
DAX40 21.970,20 3,18% 10,35%
CAC40 7.505,68 2,45% 1,69%
IBEX35 13.195,30 1,42% 13,80%
FTSE100 8.408,32 0,96% 2,88%

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 112,1 66,7 73,7

EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,191% 2,041% 2,801% 3,625% 4,433%

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 119,70 131,26 124,88 110,95

Spread Btp-Bund in restringimento con la riduzione dell’avversione 
al rischio delle ultime due giornate, che ha portato all’uscita dai beni 
rifugio come il titolo di Stato tedesco. 

EUR/USD – Ultime sedute

FTSE MIB – Ultime sedute CAC40 – Ultime sedute

USD/JPY – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,135 0,939 0,856 161,90 3.298,90 33,535 62,230 66,030
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