
Tra le blue chip di Milano spicca Campari (+5,49%), in deciso rial-
zo dopo le promozioni a “buy” di Morgan Stanley e UBS. Vendite 
pesanti invece su Prysmian (-7,07%) e STMicroelectronics (-6,5%), 
penalizzate dai timori di un rallentamento degli investimenti le-
gati all’intelligenza artificiale. Sul fronte delle operazioni straordi-
narie, Poste Italiane (-0,46%) ha raggiunto il 66,63% del capita-
le di Telecom Italia (-0,29%) al termine dell’Opas promossa sul 
gruppo, con l’offerta che riaprirà dal 21 al 25 settembre. Stellantis 
(-2,78%) ha pagato pegno al downgrade a “underweight” varato 
da Morgan Stanley. 

In attesa dei meeting di Fed, Bank of Japan e Bank of England, ed alla 
luce degli appelli a rallentare lo sviluppo dell’intelligenza artificiale, 
le Borse europee hanno iniziato la settimana all’insegna delle ven-
dite. Notizie preoccupanti anche dal mercato obbligazionario, visto 
che, con il petrolio sopra quota 100$, il rendimento dei Treasury a 
10 anni si è riportato sopra il 5%. 

Avvio di settimana scarico di indicazioni macroeconomiche di ri-
lievo. Nella serata odierna è atteso un intervento della presidente 
della BCE Christine Lagarde, seguito con attenzione dagli operatori 
per eventuali indicazioni sulle prossime mosse di politica mone-
taria. Dopo che lo scorso 10 settembre la Banca Centrale Europea 
ha alzato i tassi di 25 punti base, portando il tasso sui depositi al 
2,50% e quello sui rifinanziamenti principali al 2,65%, mercole-
dì toccherà alla Federal Reserve. Secondo le elaborazioni di CME 
FedWatch, la probabilità di un rialzo di 25 punti base si attesta 
all’87%. Nel caso, si tratterebbe della prima stretta della Banca 
centrale statunitense dal luglio 2023. Giovedì sarà la volta della 
Bank of England, che dovrebbe confermare dei tassi con un voto 
non unanime del comitato di politica monetaria, mentre venerdì 
toccherà alla Bank of Japan, anch’essa alle prese con pressioni 
inflazionistiche interne. Il rincaro del greggio, alimentato dalle 
tensioni in Medio Oriente, resta il principale fattore di rischio per 
l’inflazione nell’Area Euro e negli Stati Uniti, complicando il per-
corso delle Banche centrali verso il ritorno alla stabilità dei prezzi.

Sul mercato valutario il dollaro si rafforza, con il cambio euro/dollaro 
che scende di mezzo punto percentuale. Greenback in spolvero anche 
rispetto allo Yen (+0,7% per lo Usd/Jpy). Il petrolio prosegue la corsa: 
il Brent supera i 108 dollari al barile, sospinto dalle nuove tensioni in 
Medio Oriente legate all’avanzata dei ribelli Houthi e agli attacchi alle 
infrastrutture energetiche in Arabia Saudita. Deciso rialzo anche per il 
Gas naturale (+4,2%) quotato ad Amsterdam. L’oro cede terreno, pena-
lizzato dalle rinnovate scommesse su un rialzo dei tassi Fed. 

SETTORE MIGLIORI %
HEALTH CARE 2,74%
CIBO E BEVANDE 2,35%
ASSICURAZIONI 0,65%

MIGLIORI VALORE VAR.
DAVIDE CAMPARI 6,04 5,49%
DIASORIN 73,90 0,68%
RECORDATI 52,35 0,67%

PEGGIORI VALORE VAR.
PRYSMIAN 118,25 -7,07%
STM 41,765 -6,50%
TENARIS 23,67 -3,98%

SETTORE PEGGIORI %
MATERIALI DI BASE -2,72%
COSTRUZIONI -2,23%
TECNOLOGIA -2,10%

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 52.418,18 -0,30% 9,04%
S&P 500 7.619,68 -0,50% 11,31%
NASDAQ COMP. 26.193,35 -0,53% 12,70%

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 51.628,77 -1,68% 14,87%
EUROSTOXX50 6.260,38 -1,02% 8,10%
DAX40 25.440,81 -0,50% 3,88%
CAC40 8.117,78 -0,76% -0,39%
IBEX35 19.565,50 -1,38% 13,04%
FTSE100 10.697,57 0,44% 7,71%

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 87,7 48,2 96,5

EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,647% 3,480% 3,883% 4,408% 5,005%

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 112,03 120,29 112,02 106,14

Con il rendimento del BTP a 10 sui massimi da fine 2023, lo spre-
ad con i titoli tedeschi si è spinto di poco sotto gli 88 punti base. 

EUR/JPY – Ultime sedute

FTSE MIB – Ultime sedute EUROSTOXX50 – Ultime sedute

PETROLIO WTI – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,155 0,944 0,856 178,29 4.325,30 63,710 103,730 108,450
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