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FTSE MIB — Ultime sedute FTSE100 — Ultime sedute
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 52.385,50 0,80% 16,56%
EUROSTOXX50 6.323,17 0,90% 9,18%
DAX40 25.716,71 0,70% 5,01%
CAC40 8.186,93 0,57% 0,46%
IBEX35 19.831,80 1,00% 14,58%
FTSE100 10.816,14 1,19% 891%

Il calo del petrolio e la stabilizzazione dei rendimenti dopo il rialzo
dei tassi della Federal Reserve 0ggi hanno spinto le Borse europee. |
titoli legati alle materie prime hanno permesso a Londra di conqui-
stare la palma di top performer mentre sul listino di Piazza Affari
spiccano le performance delle aziende di pubblica utilita e di quelle
legate al made in Italy.

SETTORI EU: MIGLIORI E PEGGIORI

SETTORE MIGLIORI % SETTORE PEGGIORI %
MATERIALI DI BASE 2,09% CHIMICA 0,05%
AUTO 1,63% OIL & GAS 0,16%
UTILITY 161% CIBO E BEVANDE 0,19%
FTSE MIB: MIGLIORI E PEGGIORI
MIGLIORI VALORE VAR. PEGGIORI VALORE VAR.
POSTE ITALIANE 27,07 3,40% DAVIDE CAMPARI 593 -1,56%
TELECOM ITALIA 7,88 2,98% BUZZI 38,13 -0,91%
FINCANTIERI 12,57 2,40% TENARIS 24,51 -0,77%

PRINCIPALI NOTIZIE SOCIETARIE

Stellantis (+2,26%) ha capitalizzato le attese per il raddoppio della pro-
duzione nello stabilimento di Mirafiori mentre Moncler (+0,55%) si €
mossa in scia della promozione a “outperform” da parte di Bernstein.
Poste Italiane (+3,4%) ha guadagnato terreno in vista della riapertura
dellOpas su TIM (+2,98%), prevista per lunedi. Il calo del prezzo del
greggio ha invece penalizzato ENI (-0,6%). Sul completo, MFE ha segna-
to un-2,22% dopa i conti dei primi sei mesi mentre il “buy” di Jefferies
ha permesso a Danieli di segnare un +5,18%. Pininfarina (+17,65%)
ha corso dopo ['Opa lanciata da Pininfarina Holdings, controllata dal
gruppo indiano Mahindra, finalizzata al delisting della societa.

ANDAMENTO WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 5180867 0,67% 7.77%
S&P 500 763493 1,10% 11,53%
NASDAQ COMP 26.400,19 162% 13,59%
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MACROECONOMIA

Nel corso della prima parte € stata la volta dell'aggiornamento
sull'inflazione di Eurolandia che, in versione finale nel mese di
agosto si € attestata al 3,2%, al di sopra del 2,9% di luglio ma in-
feriore al 3,3% atteso e della stima preliminare. La componente
core si @ attestata al 2,4% annuo, in linea con le attese e sotto
il 2,5% di luglio. Eurostat ha indicato nell’energia il contributo
piu forte all’accelerazione, con un tasso annuo del 14,3%, men-
tre i servizi hanno rallentato al 3%. A meta giornata la Bank of
England ha lasciato il Bank Rate al 3,75% con sei voti favorevoli
e tre membri orientati a un rialzo al 4%. La Banca centrale ha
segnalato rischi al rialzo per linflazione legati alla persistenza
dello shock energetico. Dagli Stati Uniti sono arrivati segnali
contrastanti: le richieste settimanali di sussidi di disoccupazione
sono scese a 196 mila unita, sotto le attese di 207 mila, men-
tre 'indice manifatturiero della Fed di Filadelfia & sceso meno
del previsto da 47,4 a 37,8 punti (stime a 31,3). In calo anche i
cantieri residenziali, a 1,275 milioni, e i permessi edilizi, a 1,394
milioni, entrambi sotto le attese.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute PETROLIO WTI — Ultime sedute

1,148

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,148 0,946 0,860 17891 439940 66,80 100,730 103,570

Sul mercato valutario l'indice del dollaro si € indebolito riportandosi
in quota 100 punti mentre lo yen € tornato a rafforzarsi alla vigilia
della riunione della Bank of Japan (-0,3% per lo Usd/Jpy e -0,15% per
UEur/Jpy). Tra le materie prime, il petrolio ha registrato una nuova
flessione con l'attenuarsi dei timori sulle forniture e l'offerta aggiun-
tiva saudita diretta via Oman. L'oro ha invece rimbalzato con deci-
sione, favorito dall'indebolimento del biglietto verde e dal calo dei
rendimenti statunitensi a lungo termine.

OBBLIGAZIONARIO

Sul mercato obbligazionario il BTP decennale si € mosso intorno al
4,34%, mentre lo spread con il Bund e rimasto in area 85 punti base.
| rendimenti core europei si sono stabilizzati dopo la stretta della Fed.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 112,63 120,83 112,49 106,19
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,661% 3,423% 3,819% 4,338% 4,975%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 85,4 46,5 96,4
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