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CHIUSURA BORSE EUROPEE

FTSE MIB — Ultime sedute DAX40 — Ultime sedute

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 52.095,83 -0,53% 1591%
EUROSTOXX50 6.324,72 0,10% 9,21%
DAX40 25.578,85 0,02% 4,44%
CAC40 8.154,91 0,20% 0,07%
IBEX35 19.754,10 0,15% 14,13%
FTSEL00 10.708,33 -0,29% 7,82%

Sostenute dal rally globale dei tecnologici e dal ritracciamento del pe-
trolio sotto i 100 dollari, le Borse europee hanno chiuso di poco sopra la
parita. L'oro nero ha pagato pegno ai rumor su una presunta disponibi-
lita dell'lran alla riapertura di Hormuz. Debolezza a Londra, che sconta
il calo dei titoli legati alla materie prime, ed a Milano, dove il FTSE Mib
e risultato appesantito dalle banche e dai titoli legati alla difesa.

SETTORI EU: MIGLIORI E PEGGIORI

SETTORE MIGLIORI % SETTORE PEGGIORI %
VENDITE RETAIL 3,20% TELECOM -1,83%
TECNOLOGIA 161% ASSICURAZIONI -1,75%
CHIMICA 1,60% BANCHE -0,70%
FTSE MIB: MIGLIORI E PEGGIORI
MIGLIORI VALORE VAR. PEGGIORI VALORE VAR.
ST™M 46,61 4,37% POSTE ITALIANE 2561 -3,97%
PRYSMIAN 129,30 2,54% FINECOBANK 22,45 -3,69%
CAMPARI 6,08 1,95% TELECOM ITALIA 7,52 -3,34%

PRINCIPALI NOTIZIE SOCIETARIE

Giornata da dimenticare per Industrie De Nora (-18,05%) dopo la noti-
Zia del collocamento da parte di Snam (+0,07%), tramite la controlla-
ta Asset Company 10, di circa 10 milioni di azioni con uno sconto del
9,5% sulla chiusura precedente. Vendite anche sullaccoppiata formata
da Poste Italiane (-3,97%) e da Telecom ltalia (-3,34%). In rosso i tito-
li legati alla difesa: Fincantieri  scesa dell'1,74%, Avio ha lasciato sul
campo ['1,6% e Leonardo ha chiuso con un -1,4%. Nuovo rialzo per STM
(+4,37%) e Prysmian (+2,54%), spinte dal rally mondiale dei semicon-
duttori. Denaro anche su Nexi (+1,4%) che si @ mossa in scia di un com-
parto europeo dei pagamenti favorito dall'accordo tra Shopify e Meta.

ANDAMENTO WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 5173273 0,61% 7,63%
S&P 500 7.758,93 -0,07% 13,34%
NASDAQ COMP 2718501 0,23% 1697%
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MACROECONOMIA

L'Istat ha diffuso i conti economici nazionali e ha confermato l'in-
debitamento netto delle Amministrazioni pubbliche al 3,1% del
PIL nel 2025, dal 3,4% del 2024. Il saldo primario sale a +0,8%
del PIL dal +0,5% precedente. Il PIL in volume del 2025 cresce
dello 0,6%, un decimo in piU rispetto alla stima di marzo, mentre
il 2024 e rivisto al rialzo di tre decimi, a +1,1%. Il debito @ limato
al 136,7% della ricchezza prodotta, dal 137,1% indicato ad aprile
e sopra il 134,2% del 2024. La pressione fiscale sale al 42,9%,
in aumento di sette decimi. Con il deficit sopra la soglia del 3%
['ltalia non uscira quest’anno dalla procedura europea per disa-
vanzo eccessivo. Sul fronte monetario il capo economista della
BCE, Philip Lane, ha avvertito che la seconda ondata di rincari
energetici portera a un’inflazione piu elevata e persistente, con il
rientro verso l'obiettivo a partire dalla meta del 2027. Alle 16 &
stata la volta della stima preliminare della fiducia dei consumato-
ri dell'Eurozona di settembre, scesa da -16 a -17 punti (valori ne-
gativi sono sinonima di pessimismo), e dell'indice manifatturiero
della Federal Reserve di Richmond, in calo a -2 a settembre dai 4
punti di agosto (consenso a 2 punti).

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute PETROLIO WTI — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,144 0,940 0,858 180,07 437100 66,445 91,300 99,820

Sul mercato dei cambi 'euro resta poco mosso sul dollaro e con-
tinua a trattare sotto 1,15. Lo yen recupera terreno dai minimi sia
sulla moneta unica sia sul biglietto verde. Il petrolio arretra dopo
le indiscrezioni sulla disponibilita delllran a riaprire lo Stretto di
Hormuz in cambio della revoca del blocco statunitense sui suoi
porti. Il Brent quota in area 100 dollari al barile e il WTI scende a
91,3 dollari. Poco mosso il Gas quotato ad Amsterdam. L'oro ha
ceduto terreno per la seconda seduta consecutiva.

OBBLIGAZIONARIO

Il nuovo BTP Green al 2038 é stato collocato per 8 miliardi di euro
di nominale. Il rendimento lordo annuo allemissione si é attestato
al 4,492%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 112,71 121,10 112,13 106,03
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,624% 3,426% 3,802% 4,345% 4,958%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 88,4 44,6 104,1
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