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CHIUSURA BORSE EUROPEE

FTSE MIB — Ultime sedute EUROSTOXX50 — Ultime sedute

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 32.730,57 -2,75% -4,26%
EUROSTOXX50 4.622,14 -3,17% -5,59%
DAX40 19.670,88 -3,00% -1,20%
CAC40 6.863,02 -3,34% -7,01%
IBEX35 11.797,60 -2,22% 1,75%
FTSE100 7.679,48 -2,92% -6,04%

Al 104% statunitense la Cina ha risposto con tariffe dell'84% sul
“made in USA”". Le contromisure europee prevedono invece dazi
del 10 e del 25 per cento che partiranno dal 15 aprile per un con-
trovalore complessivo di 20,9 miliardi di euro. In un simile conte-
sto, per le Borse europee quella odierna é stata un’altra diornata
di sofferenza.

SETTORI EU: MIGLIORI E PEGGIORI

SETTORE MIGLIORI % SETTORE PEGGIORI %
VENDITE RETAIL -1,11% HEALTH CARE -5,79%
UTILITY -2,16% OIL & GAS -4,98%
VIAGGI -2,16% IMMOBILIARE -3,95%
FTSE MIB: MIGLIORI € PEGGIORI
MIGLIORI VALORE  VAR. PEGGIORI VALORE VAR.
IVECO GROUP 12,88 0,04% SAIPEM 1,62 -7,42%
UNICREDIT 43,52 -0,18% RECORDATI 44,78 -5,53%
INWIT 9,07 -1,25% ENI 11,23 -5,52%

PRINCIPALI NOTIZIE SOCIETARIE

Dazi uguale recessione, recessione uguale minor domanda di petro-
lio e quindi prezzi in calo. Le vendite sul greggio hanno fatto spro-
fondare il terzetto formato da Saipem (-7,42%), Tenaris (-5,51%) ed
Eni (-5,52%). Giornata-no anche per STM (-3,37%) dopo che Trump
ha minacciato dazi fino al 100% nei confronti del colosso taiwanese
TSMC se non costruira i suai stabilimenti negli Stati Uniti. Lettera sui
farmaceutici (-5,53% di Recordati e -3,2% per DiaSorin) visto che il
comparto sara il prossimo ad esser colpito dalle tariffe. Male anche
Stellantis (-5,46%) e Pirelli (-3,73%). L'unico titolo che sul FTSE Mib é
riuscito a chiudere in verde, seppur per pochissimo, € lveco (+0,04%).

ANDAMENTO WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 3753541 0,29% -11,78%
S&P 500 497386 0,18% -1543%
NASDAQ COMP 15411,52 0,94% -20,19%
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MACROECONOMIA

l'aggiornamento statunitense sull'andamento delle scorte delle
imprese nel mese di febbraio ha registrato un incremento dello
0,3%, inferiore al +0,4% mensile stimato dagli analisti ed in linea
con il dato di gennaio. Sopra il consenso invece il dato settimana-
le sull'andamento degli stock di petrolio a stelle e strisce: il dato
ha evidenziato un rialzo di 2,6 milioni di barili, +400mila rispetto
al consenso. In serata é in calendario la pubblicazione delle mi-
nute dell'ultima riunione della Federal Reserve mentre domandi
sara la volta dellimportante dato sullandamento dell'inflazione
che, nel mese di marzo, é vista in riduzione dal 2,8 al 2,5 per
cento. In tema di dazi, ed in vista del meeting della BCE del 17
aprile, 0ggi e intervenuto il dovernatore della Banca di Francia,
Francois Villeroy de Galhau. Secondo il membro del Consiglio
direttivo dell'Eurotower, la gquerra commerciale avra un impatto
“non trascurabile” sull'economia ed “in Europa c’@ ancora spazio
per tagliare i tassi”. “l cambiamenti dal 2 aprile in poi - ha detto il
governatore - giustificano un taglio a breve”.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute PETROLIO BRENT — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,105 0,930 0,865 160,29  3.098,10 30,235 56,980 60,200

Con lescalation della guerra commerciale gli investitori stanno pun-
tando sull’eura: il cambio Eur/Usd 0ggi ha confermato il trend rialzista
riportandosi sopra la soglia degli 1,10 $. La moneta unica quadagna
terreno anche contro il pound (+0,8% per 'Eur/Gbp) e, anche se in mi-
sura pid contenuta, nel cross con il franco svizzero (+0,15% per UEur/
Chf). I'timori per la tenuta dell'economia globale hanno innescato nuo-
ve vendite sul greggio: il Brent si avvia a testare quota 60 dollari al
barile (-3,8%) mentre lo statunitense WTI scambia a 57 dollari (-4,2%).

OBBLIGAZIONARIO

Sedno piU per il rendimento del decennale italiano e, soprattutto,
per lo spread con i titoli tedeschi, tornato in area 130 punti base. In
serata attenzione all'esito dell'asta di Treasury a 10 anni.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 117,46 130,46 123,42 110,44
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,293% 2,154% 3,002% 3,881% 4,631%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 1293 74,5 80,2
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