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L'esordio settimanale dei mercati azionari ha portato tutto il peso del-
la complessita dello scenario attuale. Con il petrolio di nuovo in rialzo,
fino a riportare il Brent nelle vicinanze dei 110 dollari al barile, un rial-
70 della Federal Reserve nella riunione di politica monetaria di questa
settimana ormai certo quasi al 100% e stime di analisti che parla-
no di possibili ulteriori quattro rialzi da parte della Bce nel corso del
prossimo anno, il quadro lascia pochi elementi positivi. Anche perché
si rilfette negativamente sul settore che era stato il traino principale,
finora, dei mercati, la tecnologia. £ qui si € addiunto lallarme di Dario
Amodei di Anthropic sulla necessita di rallentare lo sviluppo, accolto
da Altman di ChatGpt e perfino da Musk di xAl. 0ggi questi fattori
saranno in parte gia stati scontati ma avranno ancora il loro peso. Per
quanto riguarda la macroeconomia, durante la prima mattina euro-
pea la Cina ha reso noto un aumento della disoccupazione al 5,3%
in agosto dal 5,2% precedente e delle attese. Dalla Francia & arriva-
ta la seconda lettura dell'inflazione in adosto, attestatasi a +0,7% da
+0,6% a fronte di un consensus a +0,7%. Alle 11:00 in uscita lo Zew
tedesco di settembre con la rilevazione sulle condizioni economiche
attese a-53da-61,1 eil sentiment a 39,8 da 34,2.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute USD/JPY — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,153 0,943 0,856 17854 432880 63,670 103,300 107,600

Il movimento al rialzo dei titoli di Stato USA, in attesa della riunione
della Federal Reserve, ha trascinato al rialzo anche il dollaro contro
le altre principali valute. Il biglietto verde scambia vicino ai massimi
da due settimane contro l'euro. Tra le materie prime, & durata molto
poco la pausa nel rialzo dei prezzi del petrolio. Le quotazioni del
Brent si sono riavvicinate ai 110 dollari al barile.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Il mercato obbligazionario ha la febbre. Se negli USA @ il Treasury a
segnare nuovi massimi, in Europa il decennale tedesco ha superato
il 3,5% di rendimento, con il Btp stabilmente sopra quota 3,4%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 111,99 120,23 111,96 105,78
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,647% 3,473% 3,884% 4,427% 5,041%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 87,50 46,20 91,10
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute EUROSTOXX50 — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 51.640,00 -0,02% 14,62%
EUROSTOXX50 6.256,00 -0,06% 7,10%
DAX 25.458,00 0,11% 3,11%
CAC40 8.115,50 -0,09% -0,47%
IBEX35 19.565,00 -0,02% 13,23%
FTSE1L00 10.674,50 -0,24% 7,38%

Segnano di nuovo rosso i future sulle Borse europee all'apertura
della seconda seduta dell'ottava. D'altronde nulla € cambiato nello
scenario rispetto a ieri e gli operatori possono sperare solo in un
rimbalzo, difficile da concretizzare prima di vedere di che umore si
svedliera Wall Street.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 63.611,84 0,19% 26,37%
HONG KONG 24.707,75 -0,84% -3,60%
SHANGHAI COMPOSITE 3.864,91 -0,53% -2,62%
NIFTY 23.331,10 -0,32% -10,71%
ASX 200 SIDNEY 8.662,00 -0,98% -0,16%

Seduta negativa per le Borse asiatiche che proseguono la debo-
lezza con cui hanno inaugurato la settimana. Solo Tokyo riesce a
chiudere in equilibrio mentre gli altri mercati soffrono il rialzo dei
prezzi del petrolio, laumento dei rendimenti obbligazionari e la
debolezza del settore tecnologico.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 52.421,20 -0,29% 9,07%
S&P 500 7.619,98 -0,48% 11,31%
NASDAQ COMPOSITE 2618641 -0,56% 12,67%

Wall Street ha terminato in deciso calo la prima sessione della
settimana, trascinata al ribasso dal settore tecnologico, dopo gli
allarmi lanciati dai vertici delle tre big dell'intelligenza artificiale.
Atogliere la sabbia sotto i piedi al mercato é stato perd anche lan-
damento delle quotazioni sui mercati obbligazionari, in forte calo.
Il Treasury statunitense si é affacciato oltre quata 5% di rendimen-
to. Non accadeva dal 2023. Lo ha fatto a pochi giorni dal rialzo dei
tassi di interesse da parte della Federal Reserve (quasi certo).
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