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IN PRIMO PIANO - AGENDA

Un nuova settimana di passione prende il via sui mercati finanzia-
ri internazionali. La prima notizia arriva, come spesso accade, dal
Medio Oriente. Gli Houthi hanno colpito degli impianti di Aramco in
Arabia Saudita. Una spinta per i prezzi del petrolio, che trovano tutta-
via in questo momento una resistenza nell'aumento della produzio-
ne previsto nelle prossime settimane. Cid potrebbe tranquillizzare i
mercati, soprattutto quelli obblidazionari, spinti al rialzo dalle attese
di aumento dei tassi di interesse. Su questo fronte i dati giunti dal
mercato del lavoro USA venerdi scorso (non-farm payrolls a 29.000
da 133.000 e contro attese a 89.000) hanno tranquilizzato gli inve-
stitori. | titoli di Stato rimangono comungue su rendimenti elevati e
soprattutto 'Europa sta affrontando tensioni in vista della prepara-
zione delle manovre di bilancio. Sul fronte dell'agenda macroecono-
mica 04gi sono attesi in uscita dli indici Pmi del settore servizi. Alle
9:45 per l'ltalia € stimata una leqdera correzione a 54,6 da 55,0. Alle
9:50 l'indice francese dovrebbe uscire a 51,4, in aumento da 48. Alle
9:55 l'indicatore tedesco e previsto a 52,9 da 49,7. Alle 10:00 il dato
per l'intera eurozona € atteso a 53 da 51,6. Nel pomeriggio ['lsm
servizi USA dovrebbe attestarsi a 55,1 da 55,4.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute PETROLIO BRENT — Ultime sedute

1,118

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,118 0,928 0,846 176,35 417950 61,680 90,120 101,630

In apertura di settimana [Europa mostra tutta la sua debolezza con un
forte calo dell’euro, ai minimi degli ultimi 17 mesi contro il dollaro. A
giustificare il ribasso sono le preoccupazioni per le manovre fiscali in
gestazione, soprattutto per [ltalia e per la Francia, dove si aggiunge la
debolezza del governo Lecornu. Il petrolio al momento rimane poco
mMosso nonostante i nuovi attacchi Houthi all’Arabia Saudita.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

La risalita dei rendimenti del Btp (4,62%) e dello spread con il Bund
(116 punti) esemplificano il ritorno di attenzione degli investitori
per la solidita del debita delle singole nazioni.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 110,60 121,42 108,66 104,55
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,598% 3,487% 4,026% 4,603% 5178%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 116,20 64,30 145,10
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute DAX — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 50.350,00 0,20% 11,76%
EUROSTOXX50 6.248,00 -0,10% 6,97%
DAX 25.433,00 0,23% 3,01%
CAC40 7.877,50 -0,27% -3,39%
IBEX35 19.108,00 0,38% 10,58%
FTSE1L00 10.559,00 0,51% 6,22%

Awvio di contrattazioni indeciso per le Borse europee. Il listino pid in
difficolta é il Cac40, con la Francia sotto la lente degli analisti per
l'instabilita politica e il rischio di politiche fiscali non in dgrado di con-
trollare il debito. Sul Ftse Mib in avvio perdono terreno i petroliferi
mentre in vetta si colloca Amplifon.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 69.946,86 2,40% 38,95%
HONG KONG 2397531 0,01% -6,46%
SHANGHAI COMPOSITE 3.842,19 - -3,19%
NIFTY 22.456,15 0,15% -14,27%
ASX 200 SIDNEY 8.732,00 0,10% 0,65%

Le Borse asiatiche hanno avviato la nuova ottava con prudenti rialzi,
a eccezione di Shanghai, chiusa per festivita. Favoriti dall'arretra-
mento dei prezzi del petrolio e delle attese sui rialzi dei tassi Fed,
in riduzione, sono stati soprattutto i titoli tecnologici a sostenere i
listini che ne sono piU ricchi, come Tokyo e Hong Kond.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 5117696 0,49% 6,48%
S&P 500 7.722,72 0,73% 12,81%
NASDAQ COMPOSITE 2719086 1,19% 16,99%

Le Borse statunitensi hanno terminato 'ultima seduta della passata
settimana in rialzo, confortate dal calo delle attese su un rialzo dei
tassi di interesse Fed nella riunione di fine ottobre (22% del consen-
sus). Il bilancio settimanale € rimasto perd in negativo. New York si @
mossa al traino dei titoli tecnolodici e di quelli dei settori piU esposti
allandamento dei tassi, come per esempio limmabiliare. Debole il
settore abbigliamento, dopo l'allarme lanciato da Nike che si atten-
de ricavi decisamente pil bassi che in precedenza a causa della crisi
di domanda in Cina.
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