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IN PRIMO PIANO - AGENDA

Sono diverse le indicazioni macroeconomiche arrivate da Pechino:
spiccano i numeri migliori delle stime relativi allandamento del
Pil (+5,4% annuo), della produzione industriale (+7,7% a/a) e delle
vendite al dettaglio (+5,9%). Poco fa é stata invece la volta dell'in-
dice dei prezzi al consumo in Gran Bretadna che, nel mese di mar-
0, ha evidenziato un +2,6% tendenziale (+2,8% a febbraio, +2,7%
per il consenso). Dopo una prima parte caratterizzata dai dati di
Eurolandia su bilancia delle partite correnti e inflazione in versione
definitiva (per il primo & atteso un avanzo di 37,3 miliardi, per la
seconda la conferma del 2,2% annuo preliminare), nel pomeriggio
attenzione ai dati USA su vendite al dettaglio e produzione indu-
striale (stimati, su base mensile, al +1,4% ed al -0,2%) ed alle indi-
cazioni in arrivo dal meeting della Bank of Canada. Ed a proposito
di Banche centrali, in serata ['attenzione sara rivolta alle parole che
il chairman della Fed, Jerome Powell, pronuncera nel corso di un
intervento all'Economic Club di Chicado. Tra le 38 societa che 04dgi
alzano il velo sui conti a Wall Street troviamo Abbott Laboratories,
Prologis, U.S. Bancorp e Kinder Morgan.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute PETROLIO BRENT — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,138 0,926 0,858 161,79 331350 32,695 60,920 64,280

I ritorno dell'avversione al rischio sul mercato valutario & destinato a
tradursi in nuovi acquisti delle due valute simbolo della ricerca di pro-
tezione, lo yen ed il franco svizzero. L'Euro/Dollaro fa segnare un nuovo
rialzo in direzione di quota 1,15. Sul mercato delle materie prime torna
ad indebolirsi il petrolio: in corrispondenza dell'avvio delle contrattazioni
in Europa, sia il Brent che lo statunitense WTI arretrano di circa un punto
percentuale. Il risk-off permette all'oro di segnare nuovi massimi .

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Il Tesoro ieri ha annunciato di aver affidato il mandato per un’emis-
sione sindacata di un nuovo BTP a 7 anni e di un nuovo BTP€i a 30
anni. Il collocamento potrebbe avvenire nel corso della mattina.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 119,12 131,35 124,68 111,23
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,252% 2,084% 2,864% 3,692% 4,435%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 119,80 71,20 77,10
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute EUROSTOXX50 — Ultime sedute

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 34.770,00 -0,77% 137%
EUROSTOXX50 4.863,00 -0,90% -0,37%
DAX 21.281,00 -0,58% 6,13%
CAC40 7.293,00 -0,61% -1,24%
IBEX35 12.867,00 -0,05% 11,05%
FTSE1L00 8.217,00 -0,48% 0,45%

Inizio di giornata in rosso per le principali piazze europee che, dopo
i guadagni diieri, tornano ad essere penalizzate dall'escalation della
guerra commerciale. A Milano, focus sulle azioni Stellantis: secondo
il presidente John Elkann, l'industria attraversa una fase di “estrema
pressione”.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 33.920,40 -1,01% -14,97%
HONG KONG 21.141,85 -1,51% 5,39%
SHANGHAI COMPOSITE 3.276,00 0,26% -2,26%
NIFTY 50 INDIA 23.343,25 0,06% -1,27%
ASX 200 SIDNEY 7.791,00 0,06% -4,38%

Le nuave restrizioni varate da Washington sull'export di chip
hanno penalizzato la seconda parte di seduta sui listini dell’a-
rea Asia-Pafico. A sostenere 'andamento delle Barse cinesi sano
state le indicazioni migliori delle stime arrivate dai dati macro.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 4036896 0,38 5,11%
S&P 500 5.396,63 0,17 8,25%
NASDAQ COMPOSITE 1682317 -0,05 -12,88%

Chiusura debole per i principali indici USA. Per la prima volta dal marzo
del 2022, sul grafico giornaliero dello S&P 500 é apparsa una “croce
della morte” (la figura grafica che emerde quando la media mabile a 50
giorni taglia dall'alto verso il basso quella a 200 osservazioni). Una croce
della marte in genere segnala che il mercato sta perdendo slancio e che
per gli investitori si prospettano perdite a breve termine. In positivo nella
giornata di ieri, nell'after-hours le azioni Nvidia hanno perso oltre il 6%
dopo che l'amministrazione USA ha emesso nuovi requisiti di licenza
per l'esportazione in Cina dei chip di intelligenza artificiale.
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