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CHIUSURA BORSE EUROPEE

FTSE MIB — Ultime sedute DAX40 — Ultime sedute

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 38.560,25 0,22% 12,79%
EUROSTOXX50 5.263,38 -0,37% 7,50%
DAX40 23.249,65 -0,41% 16,78%
CAC40 7.696,92 -0,40% 4,28%
IBEX35 13.530,20 0,09% 16,69%
FTSEL00 8.597,42 0,01% 519%

Dopo i minimi intraday toccati in scia della fumata nera nella prima
votazione per il nuovo esecutivo tedesco, i listini europei hanno re-
cuperato terreno dopo il secondo voto, che ha decretato l'investitura
di Friedrich Merz alla carica di cancelliere tedesco. A zavorrare Piazza
Affari e stato il comparto bancario nel giorno della pubblicazione dei
risultati di Intesa Sanpaolo.

SETTORI EU: MIGLIORI E PEGGIORI

SETTORE MIGLIORI % SETTORE PEGGIORI %
OlL & GAS 0,92% HEALTH CARE -1,09%
uTILTY 0,56% MATERIALI DI BASE 0,61%
VENDITE RETAIL 0,45% TECNOLOGIA 0,54%

FTSE MIB: MIGLIORI E PEGGIORI
MIGLIORI VALORE _ VAR. PEGGIORI VALORE _ VAR.
AMPLIFON 1854 625% IVECO GROUP 1400 -2,22%
BUZZI 4844 271% DIASORIN 9870  -199%
FERRAR 41700 163% STM 2003 -1,93%

PRINCIPALI NOTIZIE SOCIETARIE

Chiusura in rosso dello 0,78% per Intesa Sanpaolo nel gran giorno dei
conti: listituto guidato da Carlo Messina ha chiuso il primo trimestre
con un utile netto in aumenta del 13,6% ed ha confermato i target sul
risultato netto 2025 “ben oltre i 9 miliardi di euro”. Chiusura positiva
invece per Ferrari (+1,63%), che ha registrato un aumento dell utile del
17,14% a 0,41 miliardi di euro, e per Amplifon (+6,25%), che ha battu-
to le stime sia in termini di utile che di Ebitda. Il recupero del greggio ha
permesso ad Eni di salire dell'1,13% ed a Tenaris di mettere a segno un
+0,98%. Calo dello 0,69% per Stellantis dopo che la statunitense Ford
Mator ha sospeso la guidance 2025 a causa dei dazi.

ANDAMENTO WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 41013,18 -0,50% -3,60%
S&P 500 5.624,69 -045% -4,37%
NASDAQ COMP 17.724,66 0,67% 8.21%
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MACROECONOMIA

Il dato finale che misura il sentiment dei direttori degli acquisti del
terziario di Eurolandia ad aprile & stato rivisto da 49,7 a 50,1 punti
(la soglia dei 50 punti € quella che separa espansione e recessione
dell'attivita economica). Revisione al rialzo anche per il PMI servizi
italiano, passato da 52 a 52,9 punti, e per quello britannico, in au-
mento da 48,9 a 49 punti. Sempre per quanta riguarda la Zona Euro,
Eurostat ha annunciato che nel mese di marzo l'indice dei prezzi alla
produzione ha registrato un rosso dell’'1,6%, contro il -1,4% mensile
atteso dagli operatori. Spostandoci negli USA, a marzo la bilancia
commerciale ha evidenziato un deficit di 140,5 miliardi di dolla-
ri, contro i 123,2 miliardi della rilevazione precedente ed i 136,8
miliardi attesi. L'incremento del disavanzo é ledato all'incremento
dell'import, che ha sednato un +4,4% a 419 miliardi di dollari in
vista dellintroduzione dei dazi varati dallamministrazione Trump.
In agenda anche l'indice che misura la fiducia di 1.200 consumatori
elaborato da RealClearMarkets (RCM) e dal TechnoMetrica Institute
of Policy and Politics (TIPP). Il dato nel mese corrente é ha evidenzia-
to un calo da 49,1 a 47,9 punti (gli analisti avevano invece stimato
un aumento a 50,2 punti).

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute PETROLIO BRENT — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,134 0,936 0,849 162,00  3.404,60 33,300 59,560 62,580

Prosegue la fase di debolezza del dollaro: dopo una discesa a 1,128
a seguito del primo voto tedesco, 'Eur/Usd in corrispondenza della
chiusura delle Borse europee sale dello 0,3% mentre il cambio tra
il greenback e la divisa nipponica arretra dello 0,6%. In recupero
i prezzi del petrolio: il Brent sale del 3,8% mentre lo statunitense
WTI segna un +4,2%. In attesa del responso del meeting della Fed,
l'oro ha segnato un nuovo massimo storico sopra i 3.400 dollari
loncia.

OBBLIGAZIONARIO

Lieve incremento per il rendimento del BTP a 10 anni mentre lo
spread con i titoli tedeschi di pari scadenza ha evidenziato un lieve
calo.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 119,96 130,91 124,86 111,14
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,151% 2,010% 2,752% 3,617% 4,473%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 1076 64,7 714
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