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IN PRIMO PIANO - AGENDA

| principali indici azionari USA ed europei hanno chiuso la seduta di
contrattazioni di ieri con sedni positivi. Gli operatori restano focalizza-
ti sui risultati societari, mentre permandgono le tensioni commerciali
tra USA e Cina. La conferma dell'incontro tra il presidente Trump e il
leader cinese, Xi Jinping, la prossima settimana sembra aver allen-
tato le tensioni. Per quanto riguarda i rapporti con la Russia, Trump
ha annunciato nuove sanzioni contro le compagnie petrolifere del
Paese. La misura mira ad aumentare la pressione su Mosca per spin-
derla a porre fine alla guerra in Ucraina, mossa che ha spinto al rialzo
i prezzi del petrolio. Lato dati macro, ogdi ['attenzione degli investitori
sara rivolta prevalentemente ai dati sullinflazione USA (settembre).
La dgiornata odierna inoltre vedra la pubblicazione di una carrella-
ta di indici PMI (manifatturiero, servizi e composito) delle principali
economie dell’Eurozona, Regno Unito e degli USA (ottobre, prelimi-
nari). Per gli Stati Uniti focus anche sulle vendite di case nuove (set-
tembre) e sulla fiducia dei consumatori dellUniversita del Michigan
(ottobre). Per quanto riguarda i risultati societari, pubblicheranno i
conti ENI, Sanofi e Procter & Gamble. Moody’s si pronuncera sul ra-
ting creditizio della Francia (attualmente “Aa3” con outlook stabile).

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute WTI = Ultime sedute

o
sin

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,161 0,924 0,871 177,57 410240 47915 61,50 65,860

Sul mercato valutario, il cambio EUR/USD si mantiene in area 1,16,
mentre gli operatori attendono i dati sull'inflazione USA, in agenda
04ggi pomeriggio (14:30). Lato materie prime, i prezzi del petrolio
scendono, dopo che 'OPEC ha annunciato la disponibilita ad aumen-
tare la produzione per compensare le carenze legate alle sanzioni
USA alle major russe. L'oro abbandona la soglia dei $4.100 l'oncia.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Spread BTP-Bund in area 76 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano € al 3,34%. Yield dellOAT a 10 anni al 3,38%. Negli
Stati Uniti, il Treasury a dieci anni segna un rendimento del 4%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 121,58 129,92 122,98 113,42
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,066% 2,133% 2,582% 3,339% 4,280%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 75,70 52,90 79,60
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute

DAX — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 42.280,00 0,45% 23,27%
EUROSTOXX50 5.704,00 0,42% 16,86%
DAX 24.380,00 0,29% 21,58%
CAC40 8.283,00 0,50% 12,17%
IBEX35 15.785,00 0,21% 36,23%
FTSE100 9.625,50 0,06% 17,66%

Le Borse europee hanno iniziato la seduta odierna all'insegna dei
rialzi. A Piazza Affari focus ENI, che ha chiuso il terzo trimestre con
risultati migliori delle attese: utile netto adjusted a 1,25 miliardi di
euro (consensus 1,02) e utile operativo adjusted a 2,07 miliardi (con-
sensus 1,90). Il programma di buyback é stato aumentato del 20%.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 49.299,65 1,35% 23,57%
HONG KONG 26.133,50 0,64% 30,28%
SHANGHAI COMPOSITE 3.948,52 0,67% 17,80%
NIFTY 50 INDIA 25.917,00 -0,20% 8,74%
ASX 200 SIDNEY 9.043,00 0,09% 10,98%

Borse asiatiche positive sulla scia dei rialzi a Wall Street e la con-
ferma dellincontro tra Trump e Xi Jinping a fine mese. Nikkei in
netto rialzo dopo che il tasso d’'inflazione “core-core”, che esclude
sia i costi dei prodotti alimentari freschi che quelli energetici - at-
tentamente monitorato dalla BoJ - & sceso al 3% dal 3,3% di agosto.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 4673461 0,31% 9,85%
58P 500 6.738,44 0,58% 14,57%
NASDAQ COMPOSITE 22.941,80 0,89% 18,80%

Gli indici azionari USA hanno terminato la seduta di ieri con segni
positivi. Intel & balzata di oltre il 7% nella sessione after hours,
dopo aver battuto le attese sui ricavi e utili del Q3 (ricavi a 13,7
mld vs. 13,15 mld attesi, EPS adj. a $0,23 vs. $0,01 stimati). Dopo
un crollo di oltre il 4% in apertura, in scia ai conti trimestrali, Te-
sla ha recuperato le perdite e chiuso in positivo (+2,28%). Rigetti
Computing é balzata di quasi il 10% dopo le indiscrezioni secon-
do cui il Dipartimento del Commercio USA starebbe valutando di
assumere partecipazioni azionarie in alcune societa del comparto.
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