
Pioggia di vendite sui titoli tecnologici a Piazza Affari, nonostante 
la trimestrale di TSMC (-2,99%) abbia superato le attese. Techno-
probe (-10,33%) e STMicroelectronics (-3,82%) hanno chiuso la 
seduta in profondo rosso. A peggiorare il sentiment sul comparto 
tech sono stati, tra l’altro, i ricavi del terzo trimestre di Anthropic, 
risultati inferiori alle stime. Il listino milanese è stato appesanti-
to anche dai titoli energetici, con le perdite di Saipem (-4,69%) 
e Tenaris (-1,80%). Bene invece le utility: Terna (+1,01%), Snam 
(+1,33%) ed Enel (+0,81%) hanno terminato le contrattazioni in 
territorio positivo.

Giornata contrastata per le Borse europee, con l’Euro Stoxx 50 che 
chiude la seduta in calo. Le vendite hanno colpito soprattutto il set-
tore dei chip, mentre crescono le preoccupazioni per tassi elevati più 
a lungo dopo i dati, superiori alle attese, arrivati dall’inflazione ame-
ricana. Milano risulta la peggiore tra le piazze finanziarie; in positivo 
Londra, Parigi e Francoforte.

In mattinata sono stati diffusi i dati sull’inflazione francese di set-
tembre, scesa dello 0,3% su base mensile, confermando le attese 
degli analisti. Su base annua, l’IPC si è attestato al 3,10%, in netto 
rialzo rispetto al 2,4% precedente e oltre il consensus stimato al 
3%. Nell’Eurozona si segnala il crollo della produzione industriale 
di agosto, scesa dello 0,5% su mese contro le previsioni di cresci-
ta zero. Su base annua si è registrata una contrazione dell’1,1%, 
a fronte del -0,3% di luglio e del -0,1% stimato dal consensus. 
Nel pomeriggio i riflettori si sono spostati sugli Stati Uniti per la 
pubblicazione di diversi dati macroeconomici. Le vendite al det-
taglio di settembre sono aumentate dello 0,8% su mese (rispetto 
all’1,3% di agosto e contro attese dello 0,3%). Sotto osservazio-
ne anche l’indice dei prezzi alla produzione, salito a settembre 
dell’1,3%, a fronte dello 0,5% del mese precedente e dello 0,6% 
atteso. L’indice di produzione della Fed di Philadelphia di ottobre si 
è attestato a 20,9 punti, contro i 37,8 di settembre e i 28,2 attesi 
dal mercato. Sul fronte occupazionale, infine, le richieste iniziali di 
sussidi di disoccupazione sono salite a 199 mila unità, in linea con 
le stime e in lieve aumento rispetto alle 198 mila della rilevazione 
precedente.

Le principali valute recuperano terreno sul dollaro americano dopo 
le perdite di ieri: il cambio EUR/USD si riporta sopra quota 1,12, 
mentre il Dollar Index scivola sotto i 102 punti. Nel mercato petroli-
fero, il Brent è stabile, mentre il WTI registra un lieve rialzo. Tuttavia, 
restano elevate le tensioni in Medio Oriente a causa dei continui at-
tacchi degli Houthi alle infrastrutture saudite e delle preoccupazioni 
sullo Stretto di Hormuz. L’oro guadagna posizioni, avvicinandosi alla 
soglia dei 4.200 dollari l’oncia.

SETTORE MIGLIORI %
HEALTH CARE 2,38%
CIBO E BEVANDE 2,38%
VENDITE RETAIL 2,20%

MIGLIORI VALORE VAR.
TELECOM ITALIA 5,67 1,92%
LEONARDO 48,15 1,87%
SNAM 5,78 1,33%

PEGGIORI VALORE VAR.
TECHNOPROBE 27,96 -10,33%
SAIPEM 4,41 -4,69%
STM 41,40 -3,82%

SETTORE PEGGIORI %
TECNOLOGIA -1,48%
BANCHE -1,43%
MATERIALI DI BASE -0,84%

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 52.158,67 1,04% 8,52%
S&P 500 7.729,02 0,13% 12,91%
NASDAQ COMP. 26.635,37 -0,22% 14,60%

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 49.397,55 -0,72% 9,91%
EUROSTOXX50 6.168,26 -0,36% 6,51%
DAX40 25.382,62 0,33% 3,64%
CAC40 7.934,70 0,78% -2,64%
IBEX35 19.177,70 -0,28% 10,80%
FTSE100 10.840,35 1,08% 9,15%

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 105,8 58,8 137,5

EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,628% 3,409% 3,915% 4,473% 5,085%

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 111,76 121,68 109,70 105,47

I rendimenti dei titoli di Stato europei scendono su tutte le scadenze, 
nonostante la forte volatilità innescata da dati sull’inflazione USA su-
periori alle attese. Lo spread BTP/Bund a 10 anni si riduce a 105,8 pb.

USD/JPY – Ultime sedute

FTSE MIB – Ultime sedute EUROSTOXX50 – Ultime sedute

PETROLIO WTI – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,121 0,929 0,846 177,22 4.179,90 57,385 97,520 106,240
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