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IN PRIMO PIANO - AGENDA

Wall Street e le Borse europee hanno chiuso la seduta di contratta-
zioni di venerdi in denerale ribasso, sotto la pressione delle ulterio-
ri perdite redistrate dai titoli ledati all'intelligenza artificiale, mentre
i dati economici in arrivo dagli USA hanno alimentato i timori degli
investitori di un rallentamento economico. Il NASDAQ 100 ha redi-
strato la sua peggior perdita settimanale da aprile. Un sondaddio
dellUniversita del Michigan ha rivelato che la fiducia dei consuma-
tori USA ha raggiunto il minimo degli ultimi tre anni, vicino al pun-
to piU basso mai redgistrato. Il dato € arrivato il giorno dopo che la
societa Challenger, Gray & Christmas ha riferito che gli annunci di li-
cenziamenti nel mese di ottobre hanno raggiunto il livello pid alto
dedli ultimi 22 anni. Sul fronte politico, il Senato ha votato con 60 s
e 40 no un primo passaggio procedurale che potrebbe portare alla
fine dello shutdown governativo piU lundo nella storia dedli Stati
Uniti. Per quanto riduarda la giornata odierna, lagenda macro risulta
scarna di pubblicazioni di rilievo. In mattinata, verra diffusa la fiducia
degli investitori Sentix dell'Eurozona (novembre). Per quanto riguarda
i risultati societari, da segnalare le trimestrali di CoreWeave, Barrick
Mining, Paramount Skydance e Occidental Petroleumn, tra le altre.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute WTI = Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,155 0,932 0,879 17796  4.07990 49510 60,290 64,130

Sul valutario, il cambio EUR/USD prosegue il rimbalzo, mentre il
dollaro USA é zavorrato dalle preoccupazioni sulleconomia degli
Stati Uniti. Lato materie prime, il petrolio WTI recupera terreno gra-
zie all'ottimismo per la possibile fine dello shutdown del governo
USA, mentre sullo sfondo rimangdono i timori per U'eccessao di offer-
ta. Oro in netto rialzo sopra al livello psicologico dei $4.000 l'oncia.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Spread BTP-Bund in area 77 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano € al 3,43%. Yield dellOAT a 10 anni al 3,47%. Negli
Stati Uniti, il Treasury a dieci anni segna un rendimento del 4,14%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 121,02 128,86 122,06 112,55
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,009% 2,186% 2,706% 3,433% 4,339%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 76,60 51,90 79,30
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute DAX — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 43.065,00 113% 25,55%
EUROSTOXX50 5.656,00 1,54% 15,88%
DAX 23.987,00 1,60% 19,62%
CAC40 8.055,00 1,22% 9,08%
IBEX35 16.067,00 1,09% 38,67%
FTSE1L00 9.783,00 0,86% 19,59%

Le Borse europee hanno iniziato la prima seduta di contrattazioni
della settimana allinsegna dei rialzi. A Piazza Affari focus su Inwit e
Banca Ifis per i conti relativi al terzo trimestre. Berenberg ha alzato il
target price su Brembo da 10,2 a 11 euro. JP Morgan ha aumentato il
prezzo obiettivo su Finecobank da 21,4 a 23,1 euro.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 50.911,76 1,26% 27,62%
HONG KONG 26.646,60 1,54% 32,83%
SHANGHAI COMPOSITE 4.018,60 0,53% 19,90%
NIFTY 50 INDIA 25.726,00 0,53% 7,39%
ASX 200 SIDNEY 8.840,00 -0,09% 8,49%

Borse asiatiche in generale rialzo. In Cina le pressioni deflazionisti-
che si sono attenuate in ottobre, con i prezzi al consumo tornati a
crescere per la prima volta da giugno. L'indice dei prezzi al consu-
mo ha segnato una crescita dello 0,2% sia su base annua sia su
base mensile, rispetto alle attese per una lettura piatta.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 46.987,10 0,16% 10,44%
S&P 500 6.728,80 0,13% 14,40%
NASDAQ COMPOSITE 23.004,54 -0,21% 19,13%

Gli indici azionari USA hanno chiuso la seduta di contrattazioni di
venerdi contrastate. Tesla ha ceduto il 3,68%, dopo che gli azioni-
sti hanno approvato il maxi-pacchetto retributivo da 1.000 miliar-
di del CEO Elon Musk. Seduta volatile per Airbnb, che ha chiuso in
lieve rialzo (+0,29%), dopo aver riassorbito uno slancio in apertu-
ra di oltre il 4% in scia ai risultati trimestrali migliori delle attese.
Expedia € balzata di oltre il 17% dopo aver alzato la quidance su
ricavi e prenotazioni dellintero esercizio. Block é crollata di quasi
['8% dopo aver deluso sui numeri di ricavi e utili del terzo trimestre.
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