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IN PRIMO PIANO - AGENDA

leri Trump ha desecretato i documenti che, secondo lui, dimo-
strerebbero un’interferenza cinese nelle elezioni americane. Su
queste basi, e in vista delle elezioni di Mid Term, il tycoon ha chie-
sto al Congresso di approvare il Save America Act, che introduce
requisiti piu severi per il voto. Da Shanghai, Xi ha rilevato come
il Dragone sia ormai il leader del nuovo ordine globale basato
sull'intelligenza artificiale. In Europa il focus in Francia é sui conti
pubblici, il governo punta a limitare in maniera decisa la crescita
della spesa pubblica nel 2027. In serata, dopo la chiusura delle
contrattazioni in Europa, Moody's si esprimera sul rating spagnolo
(attualmente “A3”, con outlook stabile). Odgi in agenda macroe-
conomica troviamo l'indice finale sullandamento dell'inflazione
di Eurolandia nel mese di giugno: l'attesa € per una conferma
del 2,4% annuo emerso dalle rilevazione preliminare. Dagli USA
SONO in arrivo i numeri su permessi di costruzione e nuovi cantieri,
l'aggiornamento della produzione industriale e l'indice prelimi-
nare del sentiment dei consumatori elaborato dall'Universita del
Michigan.

VALUTE E COMMODITIES
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EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,145 0,925 0,850 185,87  4.001,00 55,760 79,420 84,450

La prosecuzione delle ostilita nel Golfo Persico, i raid americani vanno
ormai avanti da 6 giorni, promettono di sostenere il prezzo del greg-
gio nel corso della seduta. Le autorita iraniane hanno chiesto ai ribelli
yemeniti Houthi di prepararsi a bloccare lo stretto di Bab el-Mandeb.
Sul mercato valutario U'Euro/Dollaro non fa registrare variazioni di ri-
lievo mentre il Dollaro/Yen si conferma sui top da 40 anni.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Il clima di avversione al rischio sui mercati e le tensioni politiche
interne dovrebbero continuare a spingere il rendimento del BTP a 10
anni in direzione del 4%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 116,67 125,00 117,59 109,36
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,490% 2,945% 3,327% 3,932% 4,723%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 78,20 45,10 77,80
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INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 52.040,00 -0,85% 1551%
EUROSTOXX50 6.246,00 -0,73% 6,93%
DAX 24.864,00 -0,45% 0,70%
CAC40 8.328,00 -0,83% 2,13%
IBEX35 19.291,00 0,00% 11,64%
FTSE1L00 10.548,50 -0,13% 6,11%

Partito da Wall Street e consolidatosi in Asia, il risk-off approda
anche in Europa, dove l'ultima seduta della settimana inizia con
il segno meno. A Milano riflettori puntati su MPS che ha diudicato
insufficiente il premio implicito offerto da Intesa Sanpaolo. L'ope-
razione con BPM, ha invece rilevato il Cda, merita invece ulteriori
approfondimenti.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 64.141,12 -4,03% 27,42%
HONG KONG 24.539,63 -1,88% -4,26%
SHANGHAI COMPOSITE 3.789,75 -2,39% -4,51%
KOSPI 6.820,60 0,00% 61,85%
ASX 200 SIDNEY 8.757,00 -0,03% 0,93%

Forte segno meno in Asia dove i listini hanno dovuto fare i conti con
le vendite sui semiconduttori e sui titoli legati all'intelligenza arti-
ficiale. Con lo yen che si conferma non lontano dai minimi storici,
rosso di circa il 4% per il Nikkei. Chiusura di settimana allinsegna
delle vendite anche per i listini del Dragone.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 5255297 -0,20 9,34%
S&P 500 753377 051 10,05%
NASDAQ COMPOSITE 2588195 1,47 11,36%

Nonostante il +77% messo a segno dagli utili trimestrali di TSMC,
| titoli legati ai chip hanno trascinato al ribasso Nasdag e S&P 500.
Il Dow Jones ha limitato il passivo anche grazie al +1,16% di Uni-
tedHealth Group, che ha battuto le stime di Wall Street e rivisto al
rialzo le previsioni per il 2026. Il miglioramento della guidance non
ha sostenuto GE Aerospace (-4,06%) mentre 'andamento del pe-
trolio ha penalizzato le stime di United Airlines (-1,79%). Dopo la
chiusura Netflix ha pubblicato previsioni inferiori alle stime (-8,82%
nell'after-hours).
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