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IN PRIMO PIANO - AGENDA

Wall Street e le Borse europee hanno chiuso la seduta di contratta-
zioni di ieri in denerale rialzo. La Corte Suprema USA ha iniziato lin-
dagine sulla legittimita dei dazi voluti dal presidente Trump. | giu-
dici hanno sollevato dubbi riguardo lampia autorita che Trump ha
rivendicato ai sensi dell'International Emergency Economic Powers
Act per imporre tariffe ai Paesi di tutto il mondo. Non é ancora chia-
ro quando la Corte rendera nota la sua decisione. Intanto, sul fronte
macroeconomico, dal report di ADP & emerso che i posti di lavoro
nel settore privato sono stati +42mila a ottobre, rispetto alle stime
a 25mila. U'ISM dei servizi @ aumentato da 50 a 52,4 a ottobre, su-
perando le stime a 50,8. 0gdi la Bank of England dovrebbe lasciare i
tassi al 4%, interrompendo cosi la serie di riduzioni attuate da agosto
2024. La decisione arriva in un contesto di inflazione ancora quasi
doppia rispetto al tardet del 2% e con il bilancio del Paese previsto
per il 26 novembre che potrebbe influenzare le scelte della politi-
ca monetaria. In mattinata gli investitori saranno concentrati sulle
vendite al dettadlio dellEurozona (settembre). Lato Banche centrali,
per la BCE interverranno Schnabel, Nadel e Lane, mentre per la Fed
sono attesi i discarsi di Williams, Barr, Hammack, Waller e Musalem.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute WTI = Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,151 0,931 0,881 177,18 4.007,60 48,275 59,840 63,740

Sul valutario, il cambio EUR/USD rimane orientato al ribasso, mentre
i dati macro positivi degli Stati Uniti giustificano l'approccio cauto
della Fed. Il petrolio WTI scambia in area $60 al barile, mentre I'EIA
ha segnalato che le scorte di greggio sono aumentate di 5,2 miln di
barili la scorsa settimana, segnando il maggiore incremento da lu-
glio. L'oro si mantiene a ridosso del livello tondo dei $4.000 l'oncia.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Spread BTP-Bund in area 75 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano @ al 3,42%. Yield dellOAT a 10 anni al 3,46%. Nedli
Stati Uniti, il Treasury a dieci anni segna un rendimento del 4,15%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 121,13 129,07 122,30 11242
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,014% 2,186% 2,701% 3,42% 4,308%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 75,00 50,70 78,60
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute DAX — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 43.120,00 0,02% 25,71%
EUROSTOXX50 5.667,00 -0,23% 16,10%
DAX 24.126,00 0,01% 20,32%
CAC40 8.062,50 -0,27% 9,18%
IBEX35 16.118,00 0,07% 39,11%
FTSE1L00 9.807,50 0,02% 19,89%

Le Barse europee hanno iniziato la seduta all'insegna della cautela. A
Piazza Affari focus su Banca Pop. di Sondrio, BPER Banca, Banca Me-
diolanum, Banco BPM, Azimut Holding, Brembo, Pirelli, lveco Group
per i conti del Q3. JP Mordan ha alzato il target price su Leonardo da
55,5 a 58 euro, e tagliato quello su DiaSorin da 75,4 a 68 euro.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 50.883,68 1,34% 27,55%
HONG KONG 26.458,36 2,02% 31,90%
SHANGHAI COMPOSITE 4.007,76 0,97% 19,57%
NIFTY 50 INDIA 25.697,00 -0,03% 7,25%
ASX 200 SIDNEY 8.843,00 -0,02% 8,53%

Borse asiatiche in generale rialzo sulla scia del rimbalzo registrato
a Wall Street. Nikkei in netto recupero dopo due giornate con segno
rosso. L'attivita dei servizi in Giappone ha continuato a crescere a
ottobre. Il PMI dei servizi si € attestato a 53,1 (53,3 a settembre),
mantenendosi per il 7° mese consecutivo sopra la soglia di 50.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 4731100 0,48% 11,20%
S&P 500 6.796,29 0,37% 15,55%
NASDAQ COMPOSITE 23.499,80 0,65% 21,69%

Gli indici azionari USA hanno chiuso la seduta di contrattazioni di
ieri con segni positivi. Qualcormm ha ceduto oltre il 2% nella sessio-
ne after hours, nonostante abbia battuto le attese su ricavi e utili e
fornito una quidance per il Q1 fiscale superiore alle attese. Snap €
volata di oltre il 14% dopo aver riportato ricavi sopra alle attese e
annunciato un accordo da $400 milioni con Perplexity Al. Pinterest
e crollata di oltre il 21% dopo aver segnalato utili e dquidance sui
ricavi del Q4 inferiori alle aspettative. Tonfo anche per Super Mi-
cro Computer (-11,33%), allindomani della deludente trimestrale.
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