
Giornata da dimenticare per le azioni Nexi (-5,45%), oggi colpite dal-
la bocciatura a “neutral” annunciata da BNP Paribas. Segno meno 
anche per i titoli bancari, sempre sotto i riflettori in vista del con-
tributo richiesto dal governo nell’ambito della manovra di bilancio: 
Banco BPM ha segnato un -2,8%, BPER Banca ha perso il 3,04% 
ed Intesa Sanpaolo è scesa dell’1,59%. Giornata di acquisti per il 
lusso, spinto dai numeri annunciati dalla francese LVMH (+12,22%): 
Moncler ha evidenziato un +7,77% e Cucinelli un +1,85%. Prime 
posizioni anche per Stellantis (+3,21%) che investirà 13 miliardi di 
dollari negli USA. 

Eccezion fatta per Parigi, chiusura all’insegna della debolezza per le 
Borse europee. Il CAC40 è stato spinto dagli acquisti sul lusso e dalle 
notizie positive in arrivo dal fronte politico: tramite il rinvio della 
riforma pensionistica, l’esecutivo guidato da Sebastien Lecornu ha 
ottenuto l’appoggio dei socialisti. A Milano le banche continuano a 
pagare pegno al possibile contributo alla manovra del governo. 

Dopo l’incremento dello 0,5% messo a segno a luglio, nel mese 
di agosto la produzione industriale di Eurolandia ha segnato un 
calo dell’1,2% mensile. Ad attenuare la contrazione ci ha pensa-
to il +9,8% mensile messo a segno dalla produzione industriale 
irlandese (da sempre questo dato presenta un’elevato grado di 
volatilità). In Italia (-2,4%) e Germania (-5,2%) i cali sono stati 
decisamente più consistenti di Francia (-0,7%) e Spagna (-0,1%). 
Su base annua il dato della Zona Euro si confermata in rialzo 
(+0,5%) anche se gli ultimi aggiornamenti non lasciano molto 
spazio all’ottimismo. Questa sera la Federal Reserve diffonderà 
il Beige Book, il report con la copertina avana sullo stato di sa-
lute della prima economia. Ed a proposito di Federal Reserve, 
ieri Jerome Powell ha confermato che il mercato del lavoro sta 
mostrando segni di debolezza e paventato la possibilità di inter-
rompere il piano di riduzione del bilancio. Un approccio di fatto 
“dovish” da parte del governatore ha consolidato le possibilità di 
altri due interventi di riduzione dei tassi USA entro la fine dell’an-
no. 

Giornata tutto sommato tranquilla sul mercato valutario in attesa 
di novità dal fronte commerciale. L’allentamento del rischio politico 
in Francia ha permesso all’Euro/Dollaro di consolidare sopra quota 
1,16. Tra le commodity, nuova giornata di debolezza per l’accop-
piata formata da Brent e WTI, in rosso entrambi dello 0,6%. Non 
accenna a fermarsi la corsa dell’oro, salito oggi sopra quota 4.200 
dollari l’oncia. 

SETTORE MIGLIORI %
TECNOLOGIA 1,63%
CIBO E BEVANDE 1,17%
CHIMICA 1,15%

MIGLIORI VALORE VAR.
MONCLER 52,42 7,77%
STELLANTIS 8,64 3,21%
INTERPUMP 40,22 2,97%

PEGGIORI VALORE VAR.
NEXI 4,58 -5,45%
LEONARDO 50,18 -4,20%
POP. SONDRIO 12,95 -3,11%

SETTORE PEGGIORI %
VIAGGI -0,71%
ASSICURAZIONI -0,62%
BANCHE -0,50%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 46.339,14 0,15% 8,92%
S&P 500 6.671,17 0,40% 13,42%
NASDAQ COMP. 22.673,68 0,67% 17,41%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 41.906,90 -0,40% 22,58%
EUROSTOXX50 5.605,03 0,95% 14,48%
DAX40 24.181,37 -0,23% 21,46%
CAC40 8.077,00 1,99% 9,43%
IBEX35 15.570,30 -0,10% 34,28%
FTSE100 9.424,75 -0,30% 15,32%

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 77,4 52,9 76,4

EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,021% 2,103% 2,579% 3,340% 4,284%

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 121,57 130,16 123,39 113,44

Segno più per il prezzo del BTP a 10 anni e conseguente calo per il 
rendimento. Il rendimento dell’OAT francese si è riportato al di sotto 
del titolo emesso dal Tesoro italiano. 

EUR/USD – Ultime sedute

FTSE MIB – Ultime sedute CAC40 – Ultime sedute

PETROLIO BRENT – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,163 0,928 0,869 175,95 4.214,40 51,700 58,470 62,060
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