
A Piazza Affari ancora vendite su STMicroelectronics (-3,85%) e 
Technoprobe (-5,10%), sulla scia del calo generalizzato dei tito-
li tech. Gli investitori temono che i progressi cinesi sui chip di 
memoria possano portare ad una riduzione dei margini. Sotto i 
riflettori il settore del lusso dopo la trimestrale deludente di LVMH 
(-0,12%): Moncler (-0,57%) ha chiuso la seduta in rosso, mentre 
Brunello Cucinelli (+0,59%) ha registrato un leggero rialzo. Oc-
chi puntati anche su MPS (+0,45%). Ieri sera il Cda della banca 
toscana ha giudicato insufficiente il rilancio sull’OPAS di Intesa 
Sanpaolo (0,18%).  

Dopo un avvio positivo, le Borse europee hanno chiuso la seduta sot-
to la parità. Le tensioni geopolitiche, le pressioni sul comparto tec-
nologico e la partenza in chiaroscuro della stagione delle trimestrali 
statunitensi hanno frenato gli acquisti. Il clima di incertezza spinge 
ora gli operatori a guardare con estrema attenzione ai prossimi dati 
macroeconomici.

Dopo le indicazioni arrivate dal Fondo Monetario Internazionale, che 
ha rivisto al rialzo le stime di crescita del PIL italiano allo 0,8% per 
quest’anno e allo 0,6% per il prossimo, nel corso della prima parte 
sono stati pubblicati i dati sull’inflazione in Germania. A settembre 
l’IPC ha registrato un incremento dello 0,6% su base mensile (ri-
spetto allo 0,2% del mese precedente), in linea con le attese degli 
analisti. Su base annua, l’indicatore ha evidenziato un’accelerazione 
dal 2,9% al 3,3%, confermando anche in questo caso le stime del 
consensus. Nel primo pomeriggio i riflettori si sono spostati sugli 
Stati Uniti per il rilascio di alcuni dati chiave sul mercato del lavo-
ro. La stima nazionale ADP sull’occupazione del settore privato si è 
attestata a +24.800 unità, in rialzo rispetto alle 23.800 della rile-
vazione precedente. Successivamente, l’attenzione del mercato si è 
concentrata sulle vendite di abitazioni esistenti di settembre, salite 
a 3,99 milioni di unità a fronte dei 3,93 milioni precedenti e dei 3,95 
milioni previsti dagli analisti. In serata sono previsti gli interventi 
di Thomas Barkin, presidente della Fed di Richmond, e Susan Col-
lins, presidente della Fed di Boston. Domani è il grande giorno del 
dato che misura l’andamento dei prezzi al consumo statunitensi nel 
mese di settembre. 

Il dollaro americano registra un leggero calo sui mercati valutari, 
con il Dollar Index che staziona poco sopra quota 102. In flessione 
anche il petrolio, pur in un contesto di elevate tensioni geopolitiche 
alimentate dai continui attacchi Houthi alle infrastrutture energe-
tiche e agli aeroporti sauditi. Prosegue invece il trend rialzista del 
gas naturale alla Borsa di Amsterdam, di poco sotto gli 87 euro al 
megawattora. L’oro è poco mosso, stabilizzandosi sotto quota 4.200 
dollari l’oncia.

SETTORE MIGLIORI %
CHIMICA 2,02%
CIBO E BEVANDE 1,28%
IMMOBILIARE 0,90%

MIGLIORI VALORE VAR.
TELECOM ITALIA 5,65 2,99%
UNIPOL 25,40 1,93%
A2A 2,36 1,55%

PEGGIORI VALORE VAR.
TECHNOPROBE 31,62 -5,10%
STM 43,82 -3,85%
AVIO 28,47 -2,40%

SETTORE PEGGIORI %
TECNOLOGIA -1,60%
MATERIALI DI BASE -1,15%
BENI E SERV. IND. -0,60%

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 51.789,04 -0,12% 7,75%
S&P 500 7.794,70 -0,16% 13,87%
NASDAQ COMP. 27.188,69 -0,21% 16,98%

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 50.057,18 0,04% 11,38%
EUROSTOXX50 6.167,01 -0,55% 6,49%
DAX40 25.259,90 -0,07% 3,14%
CAC40 7.827,63 -0,07% -3,95%
IBEX35 19.210,70 -0,39% 10,99%
FTSE100 10.650,33 -0,06% 7,24%

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 105,7 60,7 136,4

EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,632% 3,471% 3,959% 4,526% 5,109%

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 111,23 121,09 109,21 104,70

Oggi il Tesoro ha assegnato BTP per 7 miliardi di euro. Il rendimento 
del triennale è salito al 3,69% mentre nel caso del settennale il dato 
si è attestato al 4,24%. Per entrambi si tratta dei massimi da 3 anni. 

USD/JPY – Ultime sedute

FTSE MIB – Ultime sedute EUROSTOXX50 – Ultime sedute

PETROLIO WTI – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,119 0,932 0,845 177,32 4.189,80 59,730 93,920 105,850
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