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Morning Meeting

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 110,80 65,50 135,90

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 110,54 121,09 109,05 104,28
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I mercati finanziari continuano la loro navigazione a vista in un mare 
ricco di insidie. Ieri chiusura positiva, nonostante tutto. Nemmeno la 
crisi del governo Sanchez in Spagna, con la convocazione di elezioni 
anticipate per il 29 novembre, ha fermato i pur timidi guadagni delle 
Borse europee. Non ha fermato nemmeno l’aumento dei rendimenti 
sui mercati obbligazionari. La crisi politica in Spagna si aggiunge alle 
difficoltà del governo Lecornù in Francia, attualmente sotto la lente 
per gli elevati deficit fiscali e un debito che ha superato abbondante-
mente il 100% del PIL. Un quadro poco edificante per l’eurozona, con i 
banchieri centrali che hanno già iniziato la discussione su quanto deb-
ba essere esteso il rialzo dei tassi BCE. Manco a dirlo il presidente della 
Bundesbank, Joachim Nagel, si schiera tra i falchi, il capoeconomista 
BCE, Philip Lane, si preoccupa per gli effetti di un’economia già in in-
debolimento. Lo testimoniano diversi dati, tra i quali il più recente è il 
crollo degli ordini alle fabbriche tedesche (che però riguarda il mese di 
agosto): -10,6% da +3,2%, abbondantemente sotto le attese a -0,9%. 
Alle 11:00, per l’eurozona, attenzione alle vendite al dettaglio, sempre 
per agosto, attese a +0,2% da -0,6%. Nel pomeriggio, alle 14:30, in 
uscita il saldo di bilancia commerciale USA ad agosto. 

Il mercato obbligazionario europeo deve scontare oggi anche il ri-
schio instabilità politica della Spagna. All’apertura di giornata, tutta-
via, non si registrano accelerazioni nei rendimenti. 

FTSE MIB – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,121 0,933 0,848 177,25 4.157,80 60,955 88,760 99,730

Il cambio euro/dollaro si è riportato sopra quota 1,12 dopo essersi 
affacciato sotto la soglia per la prima volta dal maggio 2025. La valuta 
unica soffre le incertezze politiche in Francia e Spagna mentre il dol-
laro può fare affidamento su un’economia che dà segnali di solidità. 
Sul mercato delle materie prime il petrolio ha vissuto una seduta tran-
quilla, ma i nuovi attacchi Houthi potrebbero risvegliarlo stamante. 

A una settimana dall’esordio della stagione delle trimestrali USA, con 
i risultati dei colossi bancari, Wall Street indossa la maglietta dell’ot-
timismo. Secondo i dati di Lseg, gli analisti prevedono un balzo degli 
utili dell’S&P500, oltre il 30% in più rispetto allo stesso periodo dello 
scorso anno. Sotto la lente saranno soprattutto le società tecnologiche 
che continuano intanto nei loro progetti di espansione delle capacità 
nell’intelligenza artificiale. A sostegno di Wall Street, anche la pruden-
za degli analisti sulla prossima riunione della Fed. Solo il 29% del con-
sensus prevede un rialzo dei tassi di interesse.

EUR/USD – Ultime sedute EUR/JPY – Ultime sedute

CAC40 – Ultime sedute

Le Borse europee avviano la giornata in territorio positivo, seguendo 
l’unica àncora di stabilità, Wall Street, confortate anche dalla tenuta 
delle posizioni dei prezzi del petrolio. Sul Ftse Mib è la tecnologia di 
Technoprobe a mettersi in luce con un rialzo di quasi il 2,5% all’a-
pertura. Ancora in coda i titoli petroliferi. 

Wall Street è l’unica luce in un panorama altrimenti negativo per le 
Borse mondiali. I nuovi record del Nasdaq, ieri, hanno trainato sta-
mane le piazze finanziarie asiatiche a una chiusura positiva. Rimane 
chiusa per festività la Borsa di Shanghai. Tra i listini migliori Tokyo e 
Hong Kong, favorite dalla componente tecnologica.  

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 50.820,00 0,46% 12,80%
EUROSTOXX50 6.296,00 0,66% 7,79%
DAX 25.551,00 0,62% 3,49%
CAC40 7.875,00 0,47% -3,42%
IBEX35 19.375,00 0,56% 12,13%
FTSE100 10.603,50 0,61% 6,66%

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 70.683,98 1,05% 40,41%
HONG KONG 24.219,80 0,75% -5,50%
SHANGHAI COMPOSITE 3.842,19 - -3,19%
NIFTY 22.688,40 0,59% -13,33%
ASX 200 SIDNEY 8.779,00 0,16% 1,19%

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 51.267,90 0,18% 6,67%
S&P 500 7.773,95 0,66% 13,56%
NASDAQ COMPOSITE 27.477,31 1,05% 18,22%
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EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,598% 3,419% 4,001% 4,594% 5,169%
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