
Nel giorno della riunione del Cda per valutare l’offerta di Intesa San-
paolo (+0,82%), le azioni Banca MPS hanno terminato in rosso dello 
0,78%. In calo anche le aziende di pubblica utilità (-1,57% per Enel e 
-1,53% di A2A) ed i titoli legati alla difesa (-1,51% di Leonardo e -0,99% 
di Avio). +4,18% per Fincantieri (12,575 euro), su cui Deutsche Bank ha 
alzato il target price da 18,5 a 19 euro. Rosso dell’1,55% per Telecom 
Italia dopo il via libera della Consob all’Offerta promossa da Poste Ita-
liane (-1,88%): il periodo di adesione inizierà il 20 luglio e terminerà 
l’11 settembre. Il calo dei titoli tech ha penalizzato STMicroelectronics, 
maglia nera del paniere delle blue chip con un -4,84%.  

Tensioni geopolitiche da un lato e vendite sui semiconduttori dall’al-
tro sono tra le cause che oggi hanno penalizzato i listini europei. 
Secondo quanto riportato dal Wall Street Journal, l’amministrazio-
ne USA starebbe valutando di intensificare le operazioni militari. A 
Milano, nuova giornata di debolezza per le utility e per i titoli legati 
alla difesa. 

Nel mese di maggio l’avanzo della bilancia commerciale italiana è 
cresciuto meno del previsto passando da 4,42 a 4,79 miliardi di dol-
lari (consenso a 4,83 miliardi). Il corrispondente dato di Eurolandia 
ha evidenziato un rosso di 5 miliardi di euro, contro gli 800 milioni 
di avanzo della precedente rilevazione ed i +2,8 miliardi stimati. Per 
quanto riguarda gli aggiornamenti statunitensi, le nuove richieste di 
sussidio sono passate da 216 a 208 mila unità, l’indice manifatturiero 
di Philadelphia è balzato da 10,3 a 41,4 punti e l’indice dei compro-
messi immobiliari ha evidenziato un -5,4% mensile. Il dato più im-
portante del giorno è arrivato dal Census Bureau, che ha annunciato 
che nel mese di giugno l’indice delle vendite al dettaglio ha segnato, 
in linea con le attese, un +0,2% mensile. A trainare la crescita sono 
stati soprattutto gli acquisti online, aumentati dell’1,9% nel mese, 
probabilmente favoriti dal Prime Day di Amazon. Su base annua le 
vendite via Internet segnano un incremento del 18%, ben superiore 
all’8,4% registrato dall’intero comparto retail, confermando il conti-
nuo spostamento dei consumatori verso l’e-commerce a discapito 
dei negozi fisici. Bene anche le vendite di automobili (+1,9%), articoli 
sportivi (+1,3%) ed elettronica (+0,8%), mentre hanno registrato cali 
abbigliamento, alimentari, prodotti per la salute e beni vari. 

Giornata di rafforzamento per il biglietto verde: il dollar index, che 
misura l’andamento del greenback contro un basket di valute, è in 
rialzo di un quarto di punto percentuale. Nonostante questo, l’Euro/
Dollaro si conferma sopra la soglia di 1,14. Guardando alle commo-
dity, sia il petrolio Brent che lo statunitense WTI fanno registrare 
una giornata di consolidamento in attesa di novità dal Golfo Persico. 
Nuovo test del supporto fissato in area 4 mila dollari l’oncia per il 
prezzo dell’oro. 

SETTORE MIGLIORI %
CIBO E BEVANDE 1,19%
VENDITE RETAIL 0,62%
CHIMICA 0,59%

MIGLIORI VALORE VAR.
FINCANTIERI 12,58 4,18%
MONCLER 52,08 2,68%
A. GENERALI 42,08 2,24%

PEGGIORI VALORE VAR.
STM 56,03 -4,84%
BUZZI 43,80 -2,47%
PRYSMIAN 131,30 -2,27%

SETTORE PEGGIORI %
MATERIALI DI BASE -1,42%
UTILITY -1,34%
TELECOM -1,28%

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 52.784,66 0,24% 9,84%
S&P 500 7.560,83 -0,15% 10,45%
NASDAQ COMP. 26.070,88 -0,76% 12,17%

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 52.373,96 -0,07% 16,53%
EUROSTOXX50 6.283,61 0,29% 8,50%
DAX40 24.915,49 -0,34% 1,74%
CAC40 8.377,86 -0,05% 2,80%
IBEX35 19.304,10 0,15% 11,53%
FTSE100 10.572,24 0,54% 6,45%

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 77,8 44,2 77,6

EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,490% 2,954% 3,328% 3,937% 4,724%

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 116,70 124,91 117,56 109,09

Anche oggi l’avversione al rischio e qualche polemica politica in arri-
vo da Roma hanno spinto al rialzo il rendimento del decennale, che 
sembrerebbe voler andare a testare il livello resistenziale del 4%. 

EUR/USD – Ultime sedute

FTSE MIB – Ultime sedute FTSE100 – Ultime sedute

PETROLIO BRENT – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,145 0,925 0,849 185,92 4.017,20 56,740 79,350 84,700
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