Morning Meeting

24/09/2025 - Ore 9:00

IN PRIMO PIANO - AGENDA

Wall Street e le Borse europee hanno terminato la seduta di con-
trattazioni di ieri con segni nedativi. Il presidente della Fed, Jerome
Powell, ha indicato un approccio cauto alla prossima decisione sui
tassi. Il numero uno della Fed ha offerto pochi indizi su quando la
Banca centrale potrebbe nuovamente ridurre il costo del denaro e
ha sottolineato quanto sia delicato lequilibrio tra la minaccia dell'in-
flazione e i segnali di debolezza del mercato del lavoro. Powell ha
affermato che lorientamento della politica monetaria resta “mo-
deratamente restrittivo”, lasciando spazio a ulteriori tagli, mentre il
FOMC é pronto a intervenire in base ai dati in arrivo. A zavorrare i li-
stini @ stato tuttavia il giudizio sui prezzi azionari, ritenuti da Powell
“piuttosto elevati”, anche se ha precisato che non vi sono rischi ele-
vati per la stabilita finanziaria. Fronte dati macro, oggi l'attenzione
dedli operatori sara rivolta alla Germania e agli USA. Per la Germania
verranno diffusi gli indici IFO di settembre, mentre per gli USA ver-
ranno pubblicati i dati delle vendite di case nuove (adosto) e l'aggior-
namento dell'EIA sulle scorte e la produzione di greggio. In serata, si
terra l'asta di Treasury a 5 anni. Lato Banche centrali, da segnalare
lintervento della componente della Fed Mary Daly alle ore 22:10.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute

WTI = Ultime sedute
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1,179 0,935 0,874 17457  3.803,40 44,360 63,450 66,960

Sul mercato valutario, il cambio EUR/USD si mantiene in area 1,18
dopo l'intervento di Powell. Lato materie prime, il petrolio WTI ha re-
cuperato terreno, mentre gli investitori hanno valutato le prospettive
dell'offerta globale dopo che il governo iracheno e quello regionale
del Kurdistan hanno raggiunto un accordo con le aziende petrolifere
per riprendere le esportazioni di greggio tramite la Turchia.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Spread BTP-Bund in area 79 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano € al 3,53%. Yield dellOAT a 10 anni al 3,56%. Negli
Stati Uniti, il Treasury a dieci anni segna un rendimento del 4,10%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 119,78 128,27 121,12 11297
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,004% 2,244% 2,756% 3,535% 4,500%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 79,50 50,60 81,60
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute

DAX — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 42.185,00 -0,13% 22,99%
EUROSTOXX50 5.482,00 -0,16% 12,31%
DAX 23.724,00 -0,19% 18,31%
CAC40 7.870,50 0,06% 6,58%
IBEX35 15.157,00 -0,23% 30,81%
FTSE100 9.277,00 -0,07% 13,40%

Le Borse europee hanno iniziato la seduta di contrattazioni odierna
all'insegna della debolezza, in scia allo storno di Wall Street. A Piazza
Affari, nei primi minuti di scambi, sono partite bene Leonardo, Interpu-
mp e ltalgas. In coda invece Stellantis e DiaSorin. Mfe-mediaforeurope
pubblichera i risultati del primo semestre.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 45.630,31 0,30% 14,38%
HONG KONG 26.441,58 1,08% 31,81%
SHANGHAI COMPOSITE 3.850,10 0,74% 14,87%
NIFTY 50 INDIA 25.153,00 -0,42% 5,01%
ASX 200 SIDNEY 8.809,00 -0,01% 8,11%

Borse asiatiche con segni misti. Il Nikkei e tornato a scambiare dopo
la giornata di festivita. In Giappone, a settembre, l'attivita manifattu-
riera si é ridotta piU del previsto, mentre la domanda estera € stata
penalizzata dalle tariffe commerciali USA. Uattivita dei servizi € in-
vece rimasta forte e ha compensato la flessione della manifattura.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 4629278 -0,19% 8,81%
58P 500 6.656,92 -0,55% 13,18%
NASDAQ COMPOSITE 2257347 -0,95% 16,90%

Le Borse USA hanno terminato la seduta di ieri con segni negativi
dopo le parole di Powell, interrompendo la recente serie di aggior-
namenti dei massimi storici. Per quanto riguarda i singoli titoli, le
azioni Micron Technology sono balzate del 5% nella sessione after
hours di Wall Street, prima di riassorbire quasi completamente il
progresso, in scia ai risultati trimestrali. La societa ha battuto le at-
tese su ricavi e utili e ha previsto entrate sopra alle stime nel trime-
stre in corso. Amazon (-3,04%) ha rivelato lintenzione di chiude-
re tutti i suoi negozi di alimentari Amazon Fresh nel Regno Unito.
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