Morning Meeting
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IN PRIMO PIANO - AGENDA

Trump esce dal periodo di quiescenza delle ultime settimane e di-
chiara di voler mettere dazi sui prodotti farmaceutici nelle prossime
settiman.”, oltre che sulla produzione di film. Non basta, stavolta,
a dettare i mercati nello sconforto, ma a renderli pi0 prudenti s,
anche in vista dell'attesissima riunione della Fed che inizia ogdi e si
concludera domani, molto probabilmente con la conferma dei tassi
di interesse nell'intervallo 4,25%-4,50%. Per quanto riguarda i dati
economici, da segnalare l'arretramento dell'indice Pmi servizi cine-
se a 50,7 in aprile da 51,9 e contro attese a 51,7. Le rilevazioni sul
settore servizi proseguiranno nel corso della mattinata. Alle 9:45 il
Pmi servizi italiano @ atteso a 51,3 da 52, alle 9:50 il dato francese
dovrebbe uscire a 46,8 da 47,9, alle 9:55 dalla Germania é stimato
un 48,8 da 50,9, alle 10:00 per l'intera eurozona le attese si posizio-
nano a 50,1 da 50,9, alle 10:30 per la Gran Bretagna stime a 48,9 da
5¢,5. Intanto i prezzi alla produzione in eurozona (11:00) dovrebbero
essere scesi dell'1,4% in marzo dopo +0.2% di febbraio. Nel pome-
riggio, dagli Usa, il dato di bilancia commerciale di marzo mostra un
deficit in aumento a 136,8 miliardi di dollari da 122,7. Chiude, in
serata, il report della Bce sulla stabilita finanziaria.

VALUTE E COMMODITIES
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1,133 0,933 0,852 162,83 337300 33,230 58,210 61,350

Le riunioni di Fed e BoE (giovedi), ma anche delle Banche centrali
di Norvegia e Svezia, muoveranno il mercato valurario nei prossimi
giorni. Intanto il dollaro frena dopo le nuove esternazioni sui dazi di
Donald Trump, mentre avanzano le valute asiatiche. Sul mercato delle
materie prime, petrolio in calo dopo la conferma degli aumenti pro-
duttivi anche per il mese di giugno, per circa 400.000 barili al giorno.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Friederich Merz ricevera oggi il voto del Bundestag. La Germania tor-
na ad avere un governo. Ne beneficia il mercato europeo delle ob-
bligazioni con lo spread tra Btp e bund che scende sotto quota 110.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 119,93 130,80 124,81 110,95
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,142% 2,019% 2,756% 3,609% 4,457%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 107,20 64,00 71,40
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute

EUROSTOXX50 — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 38.005,00 0,22% 10,80%
EUROSTOXX50 5.253,00 0,04% 7,62%
DAX 23.504,00 0,19% 17,22%
CAC40 7.698,00 0,04% 4,25%
IBEX35 13.535,00 0,11% 16,82%
FTSE100 8.619,50 0,24% 537%

Avvio al rialzo per le Borse europee, ma con gqualche incertezza, con
il Cac40 a rischio di scivolare in negativo. Sul Ftse Mib 04gi diornata
di importanti trimestrali, tra cui quelle di Intesa Sanpaolo e Fineco-
Bank per il settore bancario. In apertura bene Eni, con 'a.d. Descalzi
in Libia per colloqui di vertice, Saipem e Leonardo.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 36.830,69 - -7,68%
HONG KONG 22.654,69 0,67% 12,93%
SHANGHAI COMPOSITE 3.310,09 0,95% -1,24%
NIFTY 50 INDIA 24482,00 -0,28% 2,08%
ASX 200 SIDNEY 8.168,00 -0,01% 0,25%

Con la Borsa giapponese ancora chiusa per festivita, hanno riaperto
i battenti le altre piazze finanziarie asiatiche. Direzioni diverse per i
listini cinesi, Hong Kong e Shanghai, spinte dall'ottimismo sulla pos-
sibilita di collogui con gli Stati Uniti sul tema dazi. U'India stenta an-
cora a causa delle tensioni con il Pakistan, in ribasso anche Sidney.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 4121883 -0,24% 3,12%
58P 500 5.650,38 -0,64% -3,93%
NASDAQ COMPOSITE 17.844,24 -0,74% 7,59%

Donald Trump & tornato a parlare di dazi attivando nuovamente i
meccanismi di allarme degli investitori a Wall Street. | listini stati-
nitensi hanno chiuso le contrattazioni al ribasso anche per l'attesa
della riunione della Federal Reserve e, soprattutto, di cid che dira Je-
rome Powell. Intanto, sul fronte trimestrali, da segnalare la riduzione
dell'utile operativo di Berkshire Hathaway, ma soprattutto il passag-
gio del bastone di comando da Warren Buffet a Greg Abel. 04gi, per
quanto riguarda il fronte trimestrali, attenzione ad Amd che attende
ricavi a 7,11 miliardi di dollari e utili a 0,9461 dollari per azione.
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