
Listino peggiore a livello europeo, Piazza Affari ha pagato pegno alla 
forte esposizione ai titoli del comparto bancario: Banca MPS ha chiu-
so la settimana con un rosso del 12,2%, BPER Banca ha segnato un 
-10,49% mentre Intesa Sanpaolo ha terminato con un -7,31%. Giornata 
di fortissime vendite anche per Leonardo (-12,41%), Prysmian (-8,95%) 
e Stellantis (-6,35%). Quest’ultima ha annunciato che, a seguito dell’in-
troduzione dei dazi, in alcuni stabilimenti di assemblaggio canadesi e 
messicani l’attività è stata temporaneamente sospesa. Solo un titolo 
del FTSE Mib ha chiuso con il segno più, DiaSorin (+1,66%). Recordati ha 
limitato il passivo (-1,36%) mentre Amplifon ha evidenziato un -0,48%.  

Nuova giornata da incubo per le Borse europee. L’ondata di vendite in-
nescata dal nuovo corso statunitense continua a condizionare pesante-
mente l’andamento dei listini globali. La prima a rispondere ai dazi di 
Trump è stata la Cina, che ha fissato una tariffa del 34% sul “made in 
USA” (in linea con quella varata ieri dal tycoon). Le vendite sulle banche, 
ma non solo, hanno fatto perdere al FTSE Mib anche quota 35 mila.

La tempesta scatenata dalle tariffe ha fatto passare in secondo 
piano le importanti indicazioni arrivate dal mercato del lavoro 
USA. Nel caso del tasso di disoccupazione, a marzo abbiamo as-
sistito ad un incremento dal 4,1 al 4,2 per cento mentre in quello 
delle non-farm payrolls, il saldo delle buste paga nei settori non 
agricoli, il dato si è attestato a 228 mila unità. Nel primo caso 
gli analisti avevano stimato un risultato in linea con il precedente 
mentre nel secondo era atteso un risultato di quasi 100 mila unità 
inferiore. Si tratta di indicazioni che forniscono una nuova confer-
ma della forza di fondo del mercato del lavoro e che allontanano 
nuovi tagli dei tassi da parte della Fed. Questo anche e soprattutto 
alla luce del fatto che dai dazi arriverà una spinta rialzista per i 
prezzi al consumo che costringerà la Banca centrale a barcame-
narsi tra inflazione in crescita e rallentamento dell’economia. Ma, 
con una dinamica occupazionale così forte, è molto probabile che 
la scelta ricadrà sul contenimento della prima. Giovedì prossimo è 
in calendario l’aggiornamento sull’andamento dell’inflazione sta-
tunitense nel mese di marzo. 

All’indomani del Liberation Day il dollaro è tornato a guadagnare 
terreno sul valutario: l’indice del biglietto verde sale di circa mezzo 
punto percentuale. Con un andamento speculare, l’Euro/Dollaro sta 
testando la soglia di 1,1 $ mentre il cambio tra la moneta unica ed 
il franco svizzero arretra di circa un punto percentuale. Nuova seduta 
di forti vendite per il petrolio: il Brent perde il 6,6% mentre lo statu-
nitense WTI scende del 7,5%. Dopo i nuovi massimi storici, l’oro ha 
chiuso la settimana con qualche fisiologica presa di beneficio. 

SETTORE MIGLIORI %
CHIMICA -1,88%
CIBO E BEVANDE -2,10%
AUTO -3,25%

MIGLIORI VALORE VAR.
DIASORIN 93,26 1,66%
AMPLIFON 18,51 -0,48%
BRUNELLO CUCINELLI 96,05 -1,13%

PEGGIORI VALORE VAR.
AZIMUT HOLDING 21,72 -12,60%
LEONARDO 40,38 -12,41%
BANCA MPS 6,25 -12,20%

SETTORE PEGGIORI %
BANCHE -8,41%
MATERIALI DI BASE -7,86%
OIL & GAS -7,14%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 39.183,04 -3,36% -7,90%
S&P 500 5.185,40 -3,91% -11,84%
NASDAQ COMP. 15.919,85 -3,81% -17,56%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 34.649,22 -6,53% 1,35%
EUROSTOXX50 4.878,31 -4,60% -0,36%
DAX40 20.641,72 -4,95% 3,68%
CAC40 7.274,95 -4,26% -1,43%
IBEX35 12.422,00 -5,83% 7,13%
FTSE100 8.054,98 -4,95% -1,44%

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 118,3 69,1 73,9

EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,349% 2,125% 2,918% 3,758% 4,538%

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 118,40 130,41 123,95 113,39

Poco mosso, il rendimento del BTP a 10 anni ha chiuso la settimana 
in area 3,76%. Rialzo invece di oltre 6 punti base per il differenziale 
di rendimento con il Bund. 

EUR/USD – Ultime sedute

FTSE MIB – Ultime sedute EUROSTOXX50 – Ultime sedute

ORO – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,101 0,943 0,852 160,81 3.039,70 29,740 61,710 65,270
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