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IN PRIMO PIANO - AGENDA

Wall Street e le Borse europee hanno chiuso la seduta di ieri con se-
gni misti. L'attenzione degli operatori resta rivolta al Medio Oriente.
Il presidente Donald Trump ha annunciato una nuova escalation
della pressione sull'lran, definendola una “duerra economica” senza
precedenti, e ha minacciato pesanti conseduenze finanziarie per i
Paesi che aiutano Teheran ad aggirare le sanzioni. Intanto, lato Ban-
che centrali, dai verbali della Federal Reserve @ emerso che un rialzo
dei tassi potrebbe rendersi necessario qualora linflazione non do-
vesse rallentare. Il mercato ora si attende prevalentemente una Fed
ferma fino a dicembre, mentre resta alta l'attenzione sui prossimi
dati sull'inflazione. Sul fronte dei dati macroeconomici, in mattinata
dgli investitori osserveranno il report mensile della Bundesbank. Nel
pomeriggio l'attenzione passera sugli Stati Uniti per lindice mani-
fatturiero della Fed di Philadelphia (agosto), le richieste di sussidi di
disoccupazione e il Leading Index del Conference Board (luglio). Sul
fronte dei risultati societari, gli operatori guarderanno le trimestra-
li di Alibaba, Walmart e Ross Stores. Domani invece la settimana
si chiudera con gli indici PMI delle principali economie dell'Eurozo-
na, Redgno Unito e degli Stati Uniti, relativi ad agosto (preliminari).

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute WTI = Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,168 0,934 0,858 185,09 455100 67,210 84,600 91,900

Sul mercato valutario, il cambio EUR/USD scambia in area 1,168,
dopo il rally registrato ieri. L'approccio attendista della Fed emerso
dai verbali dell'ultima riunione continua a limitare il dollaro e so-
stenere la coppia. Sul fronte delle materie prime, il petrolio WTI si
mantiene in area 84-85 dollari al barile, sostenuto dalle rinnovate
tensioni tra Stati Uniti e Iran, dopo le ultime dichiarazioni di Trump.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Spread BTP-Bund in area 79 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano € al 4,06%. Yield del Bund a 10 anni al 3,25%. Negli
Stati Uniti, il Treasury a 30 anni segna un rendimento del 5,19%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 115,85 123,81 116,19 108,83
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,500% 3,030% 3,440% 4,057% 4,844%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 78,90 42,90 83,80
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute DAX — Ultime sedute

52.800,00

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 52.800,00 0,13% 17,20%
EUROSTOXX50 6.468,00 -0,03% 10,73%
DAX 26.174,00 -0,04% 6,01%
CAC40 8.509,00 0,05% 4,35%
IBEX35 19.896,00 0,07% 15,14%
FTSE1L00 10.788,00 0,14% 8,52%

Borse europee deboli in avvio di seduta. A Piazza Affari, 'attenzione
degli investitori resta rivolta al settore bancario. Da monitorare Ban-
ca MPS, Banco BPM e Intesa Sanpaolo: il CJA di Banca Monte dei
Paschi di Siena si riunisce per esaminare possibili opzioni difensive
rispetto allofferta lanciata da Intesa Sanpaolo sulla banca senese.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 66.216,79 1,36% 31,54%
HONG KONG 25.818,48 127% 0,73%
SHANGHAI COMPOSITE 3.899,99 0,14% -1,73%
NIFTY 50 INDIA 24.388,00 112% -7,26%
ASX 200 SIDNEY 9.020,00 -0,15% 3,96%

Borse dell'Asia-Pacifico positive. La PBoC ha mantenuto i tassi di riferi-
mento sui prestitia 1 e 5 anni rispettivamente al 3% e 3,5%. In Giap-
pone, le esportazioni sono aumentate del 23,2% a luglio, segnando la
crescita piU rapida da ottobre 2022. A Seul, SK Hynix é balzata di circa
il 13% dopo 'annuncio del piano di buyback del valore di $28,7 mld.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 53.463,05 0,22% 11,23%
S&P 500 7.707,98 0.21% 12,60%
NASDAQ COMPOSITE 26331,09 0,16% 13,29%

| principali indici azionari statunitensi hanno chiuso la seduta di ieri
in lieve rialzo. Tra i singoli titoli, Strategy € balzata di oltre il 12%
sulla scia del rally del Bitcoin (+7,14%). Target ha chiuso in rialzo
di oltre il 4%, dopo aver riportato ricavi del secondo trimestre su-
periori alle attese e rivisto al rialzo le previsioni per lintero anno.
Marvell Technology ha guadagnato quasi il 10% dopo l'annuncio di
un accordo ampliato con Google per lo sviluppo di chip personaliz-
zati destinati all'infrastruttura Al. U'intesa prevede inoltre che Goo-
gle possa acquistare fino a 12,2 miliardi di dollari di azioni Marvell.
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