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IN PRIMO PIANO - AGENDA

| principali indici azionari statunitensi ed europei hanno chiuso la
seduta di ieri con segni misti. Sul fronte deopolitico, il Parlamen-
to iraniano starebbe valutando un piano per vietare il transito nello
Stretto di Hormuz alle navi legate a Stati Uniti, Israele e altri Paesi
ritenuti ostili, introducendo inoltre una tassa fino al 7% sul valore del
carico e sanzioni fino al 20% in caso di violazione delle nuove rego-
le. In attesa di ulteriori sviluppi, sul fronte dei dati macroeconomici,
dli operatori saranno concentrati sui dati del mercato del lavoro degli
Stati Uniti di luglio: focus sulle buste paga del settore non agricolo
(Non Farm Payrolls), tasso di disoccupazione e salari orari medi. Le
Non Farm Payrolls sono attese in crescita di 80.000 unita, rispetto
alle 57.000 unita aggiunte a giugno. Il tasso di disoccupazione e sti-
mato stabile al 4,2%, mentre la crescita dei salari é attesa invariata
sia su base mensile che annua, rispettivamente allo 0,3% e al 3,5%.
Per gli USA si attendono inoltre le aspettative d’inflazione dei consu-
matori elaborate dalla Fed di New York (luglio). Sul fronte societario,
dli operatori guarderanno le trimestrali di Vistra, Take-Two Interacti-
ve Software e PPL Corporation. Lato Banche centrali, da segnalare
lintervento del componente della Federal Reserve Barkin (16:00).

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute WTI = Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,152 0,936 0,857 182,44 434430 63,670 77,660 83,130

Sul mercato valutario, il cambio EUR/USD scambia in area 1,15,
mentre il Dollar Index si mantiene sui Massimi da una settima-
na in attesa del rapporto sul mercato del lavoro degli Stati Uni-
ti di luglio. Sul fronte delle materie prime, il petrolio WTI prose-
gue il rimbalzo, sostenuto dai timori di interruzioni dell'offerta
legati alla bozza di piano restrittivo iraniana per lo Stretta di Hormuz

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Spread BTP-Bund in area 75 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano € al 3,92%. Yield del Gilt a dieci anni al 4,96%. Negli
Stati Uniti, il Treasury a 10 anni segna un rendimento del 4,68%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 116,98 124,86 117,61 108,50
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,494% 2,930% 3,311% 3,917% 4,705%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 75,50 39,40 77,70
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute DAX — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 54.030,00 033% 19,93%
EUROSTOXX50 6.533,00 -0,02% 11,85%
DAX 26.273,00 0,10% 6,41%
CAC40 8.724,50 0,15% 7,00%
IBEX35 20.214,00 -0,07% 16,98%
FTSEL00 10.880,50 -0,03% 9,45%

Borse europee caute in apertura. A Piazza Affari, focus su Banca MPS:
il gruppo ha chiuso il Q2 sopra le attese, con utile netto a €610,2
mln e ricavi a 2,06 mld. Risultati record per Mediobanca nel seme-
stre: ricavi a €1,95 mld (+6% a/a) e utile netto a 711,2 mln (+5,9%),
confermando attese di crescita dei ricavi e dell'utile per lesercizio.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 65.606,71 -0,12% 30,33%
HONG KONG 25.602,13 0,28% -0,11%
SHANGHAI COMPOSITE 3.928,81 0,73% -1,01%
NIFTY 50 INDIA 24.751,00 0,05% -5,87%
ASX 200 SIDNEY 9.201,00 0,17% 6,05%

Borse dell'Asia-Pacifico in generale rialzo. La Cina ha registrato una
crescita delle esportazioni superiore alle attese a luglio: +23,9% a/a in
USD. Tuttavia, il ritmo € rallentato rispetto al boom di giugno (+27%,
ilmassimo dal 2021). Le impartazioni sono aumentate (+27,5% a/a),
ma leggermente sotto le attese e in calo rispetto a diugno (+36%).

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 53.885,10 -0,85% 12,11%
S&P 500 7.709,96 -0,18% 12,63%
NASDAQ COMPOSITE 26.348,35 -0,06% 13,37%

| principali indici azionari USA hanno chiuso la seduta di ieri in ter-
ritorio negativo. Tra i sindoli titoli, Microchip Technology € balzata
di oltre '8% nella sessione after hours. La societa ha chiuso il Q1
fiscale 2027 con risultati superiori alle attese e ha inoltre fornito una
guidance per il Q2 oltre le stime di Wall Street. Micrachip prevede
ricavi compresi tra 1,59 e 1,62 miliardi di dollari e un EPS adjusted
tra 0,91 e 0,95 dollari, entrambi superiari al consensus. Airbnb ha
guadagnato quasi 8% nell'after hours, dopo aver riportato ricavi,
utili e guidance per il trimestre in corso migliori delle aspettative.
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