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IN PRIMO PIANO - AGENDA

Buona la prima. La settimana dei mercati finanziari si & aperta con
un bel rialzo ma il terreno da percorrere per conquistare un gua-
dagno settimanale rimane accidentato. Si guarda con speranza al
vertice Trump-Xi Jinping, ma anche al possibile incontro, ventila-
to dal presidente statunitense, con quello iraniano Masoud Peze-
shkian, in occasione dell Assemblea denerale delle Nazioni Unite.
Insomma, cio che ci si aspetta € una distensione su piv fronti ma
nulla é davvero darantito. Intanto in Yemen continua 'avanzata de-
dgli Houthi che mantiene le quotazioni del petrolio elevate, anche se
in arretramento dai massimi. Per quanto riduarda le informazioni
macroeconomiche, ogdi saranno da seguire numerosi interventi di
banchieri centrali. Iniziera il presidente della Bundesbank, Joachim
Nagel, alle 10:30; Christine Ladarde parlera invece alle ore 13:00;
Williams, Jefferson e Barkin della Fed parleranno nel corso del po-
meriggio. Pochi i dati economici in uscita. Da segnalare unicamente,
alle 16:00, la rilevazione preliminare della fiducia dei consumatori
europei in settembre, attesa sostanzialmente stabile a -16 da -15,5.
Attenzione anche all'asta di titoli di Stato tedeschi a 5 anni e di bien-
nali statunitensi.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute USD/JPY — Ultime sedute

1,146

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,146 0,941 0,857 180,70  4.35540 65,805 93,610 102,010

Poche variazioni a inizio giornata sul mercato valutario, con il dollaro
in leggero rafforzamento. A muoversi con pid vigore € lo yen giappo-
nese, su cui si vocifera di possibili interventi di sostegno da parte della
BoJ entro giovedi, se il trend non dovesse mutare. Finora questi in-
terventi hanno influito solo temporaneamente sull'andamento della
valuta nipponica. Petrolio in recupero con il Brent a 102 dollari.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Frenata per i rendimenti sui mercati obbligazionari, con il Treasury
che scende al 4,95% e il Bund al 3,45%. Allenta la pressione anche
lo spread tra il decennale tedesco e il Btp, a 88 punti base.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 112,45 120,84 112,05 105,89
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,620% 3,467% 3,861% 4,367% 4,989%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 88,20 42,00 101,80
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute EUROSTOXX50 — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 52.330,00 0,28% 16,15%
EUROSTOXX50 6.349,00 0,14% 8,70%
DAX 25.779,00 0,05% 4,41%
CAC40 8.135,00 0,06% -0,23%
IBEX35 19.762,00 0,06% 14,37%
FTSE100 10.825,00 0,21% 8,89%

La partenza dedli indici azionari europei € sicuramente meno bril-
lante di quella di inizio settimana ma comungue positiva. Nono-
stante la bella chiusura di Wall Street il nuovo rialzo dei prezzi del
petrolio dopo l'attacco Houthi alla capitale saudita Riyadh fa da
freno ai listini del Vecchio continente.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 65.018,95 - 29,16%
HONG KONG 25.057,60 0,06% -2,24%
SHANGHAI COMPOSITE 3.945,58 -0,11% -0,59%
NIFTY 23361,95 -0,22% -10,58%
ASX 200 SIDNEY 8.802,00 -0,02% 1,45%

Le Borse asiatiche si sono allineate alla buona apertura di settimana
di Wall Street, ma non sono riuscite a conservare il rialzo fino al
termine della seduta, invertendo la tendenza. Chiusa Tokyo, il nuovo
rilancio delle attese sulla crescita dell'intelligenza artificiale ha tro-
vato un contrappeso nel nuovo avanzamento dei prezzi del petrolio.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 52.048,83 0,71% 8,29%
S&P 500 7.764,70 149% 13,43%
NASDAQ COMPOSITE 27.122,09 2,26% 16,69%

La tecnologia riparte, per 'ennesima volta, e traina di nuovo Wall
Street al rialzo. Stavolta é l'assistente diditale Al Muse di Meta Pla-
tforms a condurre l'avanzata. Il nuovo prodotto della societa di Mark
Zuckerberg ha riscontrato una domanda elevata di mercato sin dal
suo lancio. Sullonda della scalata di Meta le altre societa del com-
parto si sono accadate, con Intel e Arm Holdings tra le migliori e
Amd che ha, per un breve lasso di tempo, superato la soglia dei
mille miliardi di dollari di capitalizzazione, un club di cui fanno parte
Nvidia, Apple, Alphabet, Microsoft, Amazon, Saudi Aramco e Tesla.
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