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CHIUSURA BORSE EUROPEE

FTSE MIB — Ultime sedute EUROSTOXX50 — Ultime sedute

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 32.853,98 -5,18% -3,90%
EUROSTOXX50 4.656,41 -4,55% -4,89%
DAX40 19.789,62 -4,13% -0,60%
CAC40 6.927,12 -4,78% -6,15%
IBEX35 11.785,80 -5,12% 1,65%
FTSEL00 7.702,08 -4,38% -5,76%

Dopo una prima parte da incubo, lavvio di Wall Street, l'indiscre-
zione (smentita) di una pausa di 90 diorni per i dazi e la notizia
di una riunione straordinaria della Fed, hanno permesso ai listini
del Vecchio continente di ridurre le perdite. In particolare, le forti
vendite sui bancari e sulle utilities hanno fatto registrare a Milano la
performance peggiore a livello continentale.

SETTORI EU: MIGLIORI E PEGGIORI

SETTORE MIGLIORI % SETTORE PEGGIORI %
MATERIALI DI BASE -2,48% UTILITY -5,91%
VIAGGI -2,76% ASSICURAZIONI -5,73%

CIBO € BEVANDE -3,76% CHIMICA -5,41%
FTSE MIB: MIGLIORI € PEGGIORI

MIGLIORI VALORE  VAR. PEGGIORI VALORE VAR.
STM 16,872  -0,83% A2A 1,97 -8,54%
DIASORIN 90,76 -2,68% RECORDATI 46,36 -8,47%
UNICREDIT 42,65 2,77% ENI 12,04 -7,72%

PRINCIPALI NOTIZIE SOCIETARIE

Tutti in rosso i titoli del FTSE Mib. Le performance peggiori sono
state registrate da A2A (-8,54%) ed Enel (-7,57%) tra le utility, da
Eni (-7,72%) e Tenaris (-5,95%) nel comparto energetico e da Intesa
Sanpaolo (-5,56%) e Mediobanca (-5,05%) tra i bancari. Male anche
Recordati (-8,47%) mentre DiaSorin (-2,68%) ha limitato il passivo
drazie ad un modello produttivo “local for local” ('85% dei prodotti
destinati al mercato USA @ realizzato all'interno dei confini). Rosso
del 4,12% per FinecoBank, che a marzo ha realizzato una raccolta
netta di 1,1 miliardi (+38% a/a) portando il dato da inizio anno a
3,2 miliardi.

ANDAMENTO WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 37.761,04 -1,45% -1124%
S&P 500 5.030,60 -0,86% -1447%
NASDAQ COMP 15.408,20 -1,15% -2021%
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MACROECONOMIA

Per il CEO di JP Morgan, Jamie Dimon, i dazi di Donald Trump spin-
geranno al rialzo i prezzi andando ad appesantire un’economia
statunitense gia in rallentamento. Dopo che listituto ha alzato al
60% la probabilita di recessione, il CEO nella sua lettera annuale
agli azionisti ha rimarcato di attendersi un ritorno dell'inflazione
ed un rallentamento della congiuntura. “Se il menu dei dazi pro-
vochi 0 meno una recessione resta un mistero, ma rallentera la
crescita”. Il problema va risolto in tempi brevi, “visto che alcuni
degli effetti negativi aumentano cumulativamente nel tempo e
saranno difficili da invertire”, scrive Diman. Per quanto riguarda i
dati del giorno, dopo il -1,3% della produzione industriale tedesca
a febbraio, nel corso della prima parte indicazioni sotto le stime
sono arrivate anche dall'indice di fiducia dedli investitori e dalle
vendite al dettadlio. Elaborato da Sentix, il primo € sceso da-2,9 a
-19,5 punti (valori negativi indicano pessimismo) mentre Eurostat
ha annunciato che a febbraio le vendite al dettaglio sono salite
dello 0,3% mensile, al di sotto del +0,5% stimato.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute PETROLIO WTI — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,091 0,938 0,856 161,44 299900 29935 60,880 64,470

Con i mercati azionari in forte difficolta, oggi il dollaro é tornato a
salire riportandasi sotto quota 1,1%$. Il cambio tra la moneta uni-
ca e lo yen non fa registrare variazioni di rilievo mentre 'Eur/Chf
segna un rosso dello 0,7%. Nuova giornata di vendite per il prezzo
del petrolio: sia il Brent che il WTIin corrispondenza della chiusura
dei listini europei perdono oltre 2 punti percentuali. Dopo i record
delle ultime sedute, 'oro sta testando quota 3 mila dollari l'oncia.

OBBLIGAZIONARIO

Il rendimento del nostro decennale ha fatto registrare un lieve incre-
mento mentre la voglia di protezione ha spinto al rialzo lo spread
con i titoli tedeschi di quasi il 6%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 117,60 130,15 123,27 112,27
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,323% 2,143% 2,980% 3,858% 4,643%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 1251 74,4 76,7
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