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MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Morning Meeting

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 81,30 49,20 84,20

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 120,50 129,20 121,95 113,02
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I principali indici azionari USA ed europei hanno chiuso la seduta 
di venerdì in netto ribasso, scossi dalle dichiarazioni del presidente 
Trump. Il tycoon ha annunciato che sta considerando un “massiccio 
aumento” dei dazi alla Cina e che, a partire dal 1° novembre, appli-
cherà controlli sulle esportazioni “su tutti i software critici”. Trump ha 
lasciato intendere che potrebbe annullare l’incontro con Xi Jinping, 
criticando duramente la politica commerciale di Pechino. La mossa 
del presidente USA segue la decisione della Cina di rafforzare il con-
trollo sulle terre rare: Pechino ha stabilito che ogni esportazione di 
prodotti contenenti terre rare richiederà licenze e che le aziende che 
li utilizzano in ambito militare non saranno autorizzate. Sul fronte 
macro, la giornata odierna risulta priva di dati di rilievo. Da oggi fino 
a sabato si terranno le riunioni annuali della Banca mondiale e del 
FMI, mentre l’OPEC pubblicherà il suo report mensile. Guardando al 
resto della settimana, l’attenzione degli operatori sarà rivolta al Beige 
Book della Fed, mentre i dati sull’inflazione USA sono stati posticipa-
ti dal 15 al 24 ottobre. Infine, da domani prenderanno il via i conti 
trimestrali dei principali gruppi bancari statunitensi, con BlackRock, 
Wells Fargo, JPMorgan, Goldman Sachs e Citigroup in primo piano.

Spread BTP-Bund in area 81 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano è al 3,46%. Yield dell’OAT a dieci anni al 3,48%. Negli 
Stati Uniti, il mercato dei bond sarà chiuso per il Columbus Day.

FTSE MIB – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,162 0,931 0,870 176,43 4.083,60 49,450 59,760 63,640

Il cambio EUR/USD è rimbalzato dai minimi di fine agosto, mentre 
il dollaro USA ha terminato la serie di giornate positive che aveva-
no riportato il biglietto verde sui massimi da due mesi e mezzo. Il 
petrolio WTI tenta un recupero dopo essere crollato sotto i 60 dol-
lari al barile. L’oro prosegue in rialzo, aggiornando i massimi sto-
rici, in mezzo alle rinnovate tensioni commerciali tra USA e Cina.

Gli indici azionari USA hanno terminato la seduta di venerdì in deci-
so ribasso, scossi dalle minacce di Trump contro la Cina. Per quanto 
riguarda i singoli titoli, Applied Digital è volata di oltre il 16%, dopo 
aver pubblicato risultati trimestrali migliori delle attese e aver an-
nunciato la finalizzazione di un nuovo contratto di locazione con 
CoreWeave. Venture Global ha perso oltre il 24%, in seguito a una 
sconfitta a sorpresa in un arbitrato contro BP. Qualcomm ha cedu-
to oltre il 7%, dopo che la Cina ha annunciato un’indagine anti-
trust sulla società per l’acquisto della startup israeliana Autotalks.

EUR/USD – Ultime sedute WTI – Ultime sedute

DAX – Ultime sedute

Le Borse europee hanno iniziato la prima seduta di contrattazioni 
della settimana all’insegna dei rialzi. A Piazza Affari, nei primi minuti 
di scambi, sono partite bene Stellantis, Italgas e Interpump. Focus su 
Leonardo: la JV con Rheinmetall ha ottenuto un ordine da circa €700 
milioni dall’esercito italiano per la fornitura di veicoli blindati Lynx.

Borse asiatiche in generale ribasso, sulla scia delle significative ven-
dite sull’azionario registrate venerdì. La Borsa giapponese si è pre-
sa una giornata di pausa, in quanto festività nel Paese. Le azioni a 
Shanghai rimbalzano dopo la flessione in area 3.800 punti. L’Hang 
Seng crolla sotto area 26.000 punti, sui livelli da inizio settembre.

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 41.940,00 0,36% 22,27%
EUROSTOXX50 5.573,00 0,52% 14,18%
DAX 24.493,00 0,47% 22,15%
CAC40 7.952,50 0,42% 7,69%
IBEX35 15.497,00 0,05% 33,75%
FTSE100 9.473,00 0,10% 15,80%

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 48.088,80 0,00% 20,54%
HONG KONG 25.695,59 -2,26% 28,09%
SHANGHAI COMPOSITE 3.891,07 -0,15% 16,09%
NIFTY 50 INDIA 25.260,00 -0,59% 5,49%
ASX 200 SIDNEY 8.913,00 0,15% 9,39%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 45.479,60 -1,90% 6,90%
S&P 500 6.552,51 -2,71% 11,41%
NASDAQ COMPOSITE 22.204,43 -3,56% 14,98%
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41.940,00 24.493,00

59,76
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EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,009% 2,183% 2,685% 3,458% 4,390%
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