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CHIUSURA BORSE EUROPEE

FTSE MIB — Ultime sedute DAX40 — Ultime sedute

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 42.400,70 0,04% 24,03%
EUROSTOXX50 5.665,48 -0,05% 15,72%
DAX40 24.202,46 -0,02% 21,56%
CAC40 8.205,68 -0,24% 11,18%
IBEX35 15.843,40 0,32% 36,64%
FTSEL00 9.620,14 0,43% 17,71%

Seduta sul saliscendi per le Borse europee che alla fine concludono
la settimana in ordine sparso. Gli investitori si sono in particolare
concentrati sulla rilevazione degli indici Pmi, in miglioramento. Il
timore € che possano allontanare la possibilita di ulteriori tagli ai
tassi di interesse da parte della Bce. Ancora in luce rispetto agli altri
il britannico Ftse100.

SETTORI EU: MIGLIORI E PEGGIORI

SETTORE MIGLIORI % SETTORE PEGGIORI %
VIAGGI 1,57% CIBO E BEVANDE -0,61%
AUTO 1,08% IMMOBILIARE -0,46%
VENDITE RETAIL 0,71% TELECOM -0,42%
FTSE MIB: MIGLIORI € PEGGIORI
MIGLIORI VALORE  VAR. PEGGIORI VALORE  VAR.
LOTTOMATICA 21,46 2,68% SAIPEM 2,256 -4,08%
STELLANTIS 9,445 2,34% UNICREDIT 61,33 -1,67%
B.CA POP. SONDRIO 49,615 2,14% STMICROELECTR 21555  -1,58%

PRINCIPALI NOTIZIE SOCIETARIE

Sull'indice Ftse Mib hanno prevalso nellultima giornata della set-
timana i movimenti tecnici. Questi hanno portato in vetta un trio
inusuale: Lottomatica, Stellantis e Banca Popolare di Sondrio. Sulla
Popolare di Sondrio da segnalare il miglioramento del rating sul cre-
dito a lungo termine da parte degli azionisti di Mornigstar, che ha
favorito i riacquisti dopo la netta discesa nelle passate sedute. In
coda la trimestrale di Saipem ha penalizzato l'azione in Borsa men-
tre i risultati di Stmicroelectronics, pubblicati ieri, sono stati accolti
049gi da una serie di riduzioni di target price da parte di Equita Sim,
Berenberg, Jefferies, Barclays e Bnp Paribas.

ANDAMENTO WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 47.155,19 0,90% 10,84%
S&P 500 6.793,53 0,82% 15,50%
NASDAQ COMP 2318563 1,06% 2007%
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MACROECONOMIA

Si arriva al fine settimana con una giornata finalmente interessan-
te dal punto di vista delle comunicazioni macroeconomiche. La pid
importante & stata quella sull'inflazione negli Stati Uniti, pubblicata
nonostante lo shutdown ancora in corso. | prezzi al consumo in set-
tembre hanno rallentato oltre le attese, a +0,3% m/m contro +0,4%,
dando ulteriore spazio al taglio dei tassi di interesse della Federal Re-
serve. La Banca centrale americana si riunira settimana prossima, il
29 ottobre e una riduzione @ scontata dal mercato (nonché da Donald
Trump). Il presidente Usa € sempre protagonista. Dopo aver scosso
Cina e India sul fronte delle importazioni petrolifere dalla Russia, ha
bloccato i collogui con il Canada sui dazi. Per quanto riguarda gli altri
dati economici giunti in giornata, gli indici Pmi manifatturiero e terzia-
rio nel Vecchio continente sono risultati in leggero miglioramento nel
mese di ottobre. Per la Francia i valori si sono attestati rispettivamente
a 48,3 da 48,2 del dato precedente e delle attese per il manifatturiero
e a 47,1 da 48,5 (stime a 48,7) per il terziario; per la Germania49,6
da 49,5 (consensus 49,5) e 54,5 da 51,5 di attese e dato precedente.
[’eurazona ha fatto segnare 50 da 49,8 e 52,6 da 51,3 contro una pre-
visione a 51,2. Negli Usa, llsm manifatturiero si e attestato a 52,2 da
5¢2 sopra le attese a 51,9, il servizi a 55,2 da 54,2 contro stime a 53,5.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute

PETROLIO WTI — Ultime sedute

n

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,163 0,925 0,874 177,65 413390 48425 62,150 66,470

Pochi maovimenti sul mercato valutario con il dollaro che ha recu-
perato briciole nei confronti delle altre valute. Solo contro lo yen il
biglietto verde ha avuto maggiore successo, ma per demerito della
valuta giapponese che sconta lattesa di politiche fiscali espansive
da parte della nuova premier Sanae Takaichi. Sul dollaro non ha in-
fluito invece il calo dell'inflazione che non fa che confermare l'attesa
per ulteriori tagli dei tassi di interesse Fed. Piccolo rialzo anche per
il petrolio dopo il balzo della vigilia sulle sanzioni a Rosneft e Lukoil.

OBBLIGAZIONARIO

Rendimenti in leggero rialzo per i Btp, nonostante il successo del
collocamento del Btp Valore, arrivato a raccogdliere 16,6 miliardi di
euro all'ultima giornata. Spread Btp-Bund sempre sotto quota 80.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 121,14 129,44 122,42 113,50
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,065% 2,164% 2,633% 3,391% 4,333%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 76,3 53,4 81,1
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