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MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Morning Meeting

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 81,70 48,80 82,80

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 120,00 128,71 121,49 112,88

03/10/2025 - Ore 9:00

I principali indici azionari USA ed europei hanno terminato la seduta 
di contrattazioni di ieri con segni positivi. L’S&P 500 e il Nasdaq 100 
hanno aggiornato i massimi storici, mentre il Dow Jones ha segnato 
un nuovo record di chiusura. In Europa, l’Euro Stoxx 50 ha aggiornato 
i massimi storici. Intanto, gli Stati Uniti rimangono alle prese con lo 
shutdown del governo federale e i mercati ritengono probabile che 
questa situazione possa protrarsi almeno fino alla fine della prossi-
ma settimana. In attesa di sviluppi, fronte dati macro, in mattinata 
verranno diffusi i PMI dei servizi e composito dell’Italia, Spagna, 
Francia, Germania, Eurozona e Gran Bretagna (settembre). Per l’Ita-
lia verranno rilasciate anche le letture delle vendite al dettaglio di 
agosto. Per l’Eurozona focus inoltre sui prezzi alla produzione (ago-
sto). Nel pomeriggio, per gli Stati Uniti, gli investitori monitoreranno 
i PMI dei servizi e composito e l’ISM dei servizi. Come già annuncia-
to, oggi non verranno rilasciati i dati sul mercato del lavoro USA di 
settembre. Infine, lato Banche centrali, per la BCE interverranno 
la presidente, Christine Lagarde, alle ore 11:40 e Schnabel (15:50). 
Per la Fed sono in agenda i discorsi di Williams (12:05) e Jefferson 
(19:40). Il governatore della BoE, Andrew Bailey, parlerà alle 15:20.

Spread BTP-Bund in area 82 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano è al 3,52%. Yield dell’OAT a dieci anni al 3,52%. Negli 
Stati Uniti, il Treasury a 10 anni segna un rendimento del 4,09%.

FTSE MIB – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,172 0,935 0,872 173,01 3.882,30 47,115 61,070 64,710

Sul mercato valutario, il cambio Euro-Dollaro cede terreno, mentre 
il biglietto verde ha interrotto la serie di quattro sedute negative 
consecutive. Lato materie prime, il petrolio WTI tenta un rimbalzo 
dopo quattro sedute consecutive di perdite, sostenuto dai timo-
ri per un’ulteriore interruzione dell’export di petrolio russo, anche 
se le preoccupazioni per l’eccesso di offerta limitano i guadagni.

Gli indici azionari USA hanno terminato la seduta di ieri con segni 
positivi, segnando nuovi record. Per quanto riguarda i singoli tito-
li, Occidental Petroleum ha segnato un -7,31% dopo che Berkshire 
Hathaway ha confermato l’acquisto della divisione petrolchimica 
della società in un’operazione dal valore di  9,7 miliardi di dollari 
(la più grande acquisizione dal 2022). Tesla ha ceduto oltre il 5%, 
nonostante le consegne del terzo trimestre siano aumentate del 
7% a/a. Da inizio anno, le consegne si sono attestate a circa 1,2 
milioni, in calo di circa il 6% rispetto ai primi tre trimestri del 2024.

EUR/USD – Ultime sedute WTI – Ultime sedute

DAX – Ultime sedute

Le Borse europee hanno iniziato l’ultima seduta di contrattazioni del-
la settimana all’insegna dei rialzi. A Piazza Affari, nei primi minuti di 
scambi, sono partite bene Stellantis, Pop. Sondrio e BPER Banca. HSBC 
ha alzato il target price su Prysmian da 87 a 100 euro, mentre JP Mor-
gan ha tagliato il prezzo obiettivo su Nexi da 5,9 a 5,65 euro.

Borse asiatiche con segni misti. Il Nikkei si è avvicinato ai massi-
mi storici, dopo che il governatore della BoJ Ueda ha affermato che 
che l’inflazione è vicina al target, ma le incertezze globali potreb-
bero frenare i salari. Resta aperta l’opzione di un rialzo dei tassi a 
ottobre. Borsa cinese ancora chiusa, in quanto festività nel Paese.

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 42.990,00 0,35% 25,34%
EUROSTOXX50 5.677,00 0,16% 16,31%
DAX 24.614,00 0,19% 22,75%
CAC40 8.086,00 0,31% 9,50%
IBEX35 15.559,00 0,23% 34,28%
FTSE100 9.486,50 0,08% 15,96%

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 45.769,50 1,85% 14,73%
HONG KONG 27.043,62 -0,89% 34,81%
SHANGHAI COMPOSITE 3.882,78 0,00% 15,84%
NIFTY 50 INDIA 24.942,00 -0,14% 4,20%
ASX 200 SIDNEY 9.016,00 +0,57% 10,65%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 46.519,72 0,17% 9,34%
S&P 500 6.715,35 0,06% 14,17%
NASDAQ COMPOSITE 22.844,05 0,39% 18,30%
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42.990,00 24.614,00

61,07
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EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,017% 2,240% 2,749% 3,518% 4,445%
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