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IN PRIMO PIANO - AGENDA

Filtrano finalmente buone notizie dal Medio Oriente. | mercati finan-
ziari potrebbero sfruttare odgi quelle che rimangono ancora ipotesi da
verificare nel corso degli incontri previsti al vertice delle Nazioni Uni-
te. Quello tra Donald Trump e Xi Jinping ma, non meno importante,
quello tra Donald Trump e Masoud Pezeshkian, ancora da confermare.
Proprio le dichiarazioni di alcuni esponenti iraniani, secondo i quali
l'Iran sarebbe pronto a riaprire lo Stretto di Hormuz se dli Stati Uniti
dessero il via libera ai porti della Repubblica islamica, appare uno dei
dgrimaldelli principali per sbloccare l'impasse in corso. Naturalmente
nulla di tutto cid é ancora certo e gli operatori finanziari uarderanno
a Washington dove @ in corso I'Assemblea dell'Onu. Intanto l'Europa si
concentrera sulla propria economia con la diffusione, 0ggi, degli indici
Pmi preliminari di settembre. La prima ad arrivare sara la rilevazio-
ne francese, attesa a 50,9 da 51,1 per il manifatturiero e 48,3 da 48
sper il servizi. Alle 9:30 in uscita il dato tedesco, previsto a 54,1 da
54,3 per il manifatturiero e a 49,9 da 49,7 per i servizi. Alle 10:00, per
l'eurozona, attese rispettivamente a 51,7 da 52 e a 51,7 da 52. Nel
pomeridgdio, per gli USA, Ism manifatturiero stimato a 53,6 da 53,9 e
servizi a 55,8 da 56,5.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute PETROLIO BRENT — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,143 0,939 0,858 180,21 437120 66,745 89,350 98,470

Il dollaro cede parte dei guadagni della vigilia nella prima mattinata di
mercoledi. Se dovessero realizzarsi le speranze riposte nellAssemblea
Onu di Washington, il biglietto verde potrebbe riprendere la correzio-
ne. Sul fronte materie prime, la possibilita di avvio di una normalizza-
zione nello Stretto di Hormuz e la riapertura dell'oleodotto East-West
hanno riportato le quotazioni del Brent sotto i 100 dollari al barile.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Rendimenti in calo con le attese su possibili sviluppi finalmente po-
sitivi in Medio Oriente e nonostante per l'ltalia sia arrivata la confer-
ma Ocse di un deficit/PIL sopra il 3% nel 2025.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 112,93 121,23 11241 106,17
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,624% 3,419% 3,798% 4,309% 4,930%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 86,70 46,50 101,80
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute CAC40 — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 52.180,00 0,54% 15,82%
EUROSTOXX50 6.380,00 0,46% 9,23%
DAX 25.921,00 0,52% 4,99%
CAC40 8.179,00 0,41% 0,31%
IBEX35 19.878,00 0,39% 15,04%
FTSE1L00 10.831,00 0,40% 8,95%

| future delle principali Borse europee puntano al rialzo per 'apertu-
ra di contrattazioni della seduta di meta settimana. Trainano Dax e
Cac40 mentre rimane indietro il Ftse Mib che, con il settore finanzia-
rio, patisce la bocciatura Ocse sul deficit/PIL, che si tradurra in una con-
ferma della procedura per sforamento del deficit da parte della BCE.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 65.018,95 0,00% 29,16%
HONG KONG 24.830,27 -1,03% -3,12%
SHANGHAI COMPOSITE 3.939,34 -0,32% -0,74%
NIFTY 23.454,10 0,54% -10,24%
ASX 200 SIDNEY 8.808,00 -0,02% 1,52%

Nonostante un’accelerazione iniziale, le Borse cinesi non sona riu-
scite a portare a termine in positivo la seduta. Non € bastato il buon
andamento della tecnologia. Conta di pit l'incertezza (o la speranza)
sul vertice Trump-linping. Con Tokyo all'ultimo giorno di chiusura
per festivita si @ mossa solo Mumbay.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 51.863,69 -0,36% 791%
S&P 500 7.764,64 0,00% 1343%
NASDAQ COMPOSITE 27.244,28 0,45% 17,22%

La tecnolodia € tornata a daloppare e ieri ha trainato il Nasdag sui
nuovi massimi storici. Bene soprattutto i produttori di chip, men-
tre scontano l'accelerazione degl agenti di intelligenza artificiale gli
operatori che da questi potrebbero essere sostituiti (software desti-
nati al retail come quelli per la ricerca di prodotti, hotel o biglietti
aerei). A rilanciare il tema IA il successo del nuovo agente di Meta,
Muse, ma anche il lancio di Claude Opus 5.5, modello piU veloce ma
anche pit economico e del nuovo chip per IA di Alibaba definito dal
produttore “il piU potente della Cina”.
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