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CHIUSURA BORSE EUROPEE

FTSE MIB — Ultime sedute EUROSTOXX50 — Ultime sedute

INDICE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 51.315,84 -2,80% 14,18%
EUROSTOXX50 6.210,17 -1,69% 7,23%
DAX40 24.763,12 -1,56% 111%
CAC40 8.299,09 -1,64% 1,84%
IBEX35 19.267,00 -1,55% 11,32%
FTSEL00 10.639,17 -0,73% 7,13%

Gli attacchi alle petroliere e le nuove minacce di Trump hanno per-
messo al Brent di riportarsi in quota 100 dollari al barile, innescando
le vendite sulle Borse europee. Tensioni arrivano anche dalle trime-
strali statunitensi, con i numeri di Alphabet che hanno confermato gli
enormi livelli di spesa che gli hyperscaler stanno sostenendo. Sul pa-
niere di Piazza Affari, giornata da dimenticare per STMicroelectronics.

SETTORI EU: MIGLIORI E PEGGIORI

SETTORE MIGLIORI % SETTORE PEGGIORI %
OIL & GAS 1,55% CIBO E BEVANDE -4,15%
HEALTH CARE 0,75% BANCHE -2,97%
IMMOBILIARE -0,17% TECNOLOGIA -2,86%
FTSE MIB: MIGLIORI € PEGGIORI
MIGLIORI VALORE  VAR. PEGGIORI VALORE VAR.
ENI 22,97 2,96% STM 4794 -17,70%
LEONARDO SPA 51,88 141% MONCLER 47,35 -7,88%
AMPLIFON 10,94 1,25% NEXI 3,95 -5,98%

PRINCIPALI NOTIZIE SOCIETARIE

A far rumore 04gi sul FTSE Mib € in primo luodo il tonfo di STMicro-
electronics dopo la pubblicazione dei conti: nel secondo trimestre
il gruppo ha registrato un profitto di 222 milioni di dollari, in netto
miglioramento rispetto al rosso di 97 milioni di un anno fa. La gui-
dance fornita dal management non ha convinto il mercato, che ha
punito il titolo con un -17,7%. Giornata di risultati, e di vendite, an-
che per Moncler (-7,88%), penalizzata dallandamento del fatturato
e dalle indicazioni prudenti sulla seconda parte dell'anno. Tra i pachi
titoli in positivo troviamo quelli del comparto del oil: grazie al balzo
dell’'oro nero, ENI ha terminato gli scambi con un +2,96%.

ANDAMENTO WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 5165803 -1,07% 7.48%
S&P 500 7.390,18 -145% 7,96%
NASDAQ COMP 25.030,67 257% 7,70%
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MACROECONOMIA

In linea con le stime, 0ggi la Banca Centrale Europea ha annunciato
di aver confermato i tassi di riferimento. La scelta é stata giustifi-
cata dal rallentamento dell'inflazione, dall'assenza di significativi
effetti di secondo impatto dovuti al rincaro dell’enerdia e dalla di-
screta tenuta dell’economia dell’Eurozona. L'unico elemento di pre-
occupazione resta il rialzo delle aspettative di inflazione rilevate dai
sondaggi. Guardando ai prossimi mesi, perd, il quadro si complica.
La nuova flammata dei prezzi dell’enerdia avvicina lo scenario eco-
nomico alle ipotesi piU avverse elaborate dalla BCE e, seguendo la
logica illustrata nelle proiezioni di giugno, un rialzo dei tassi nella
riunione di settembre appare sempre pil probabile, soprattutto se il
petrolio non dovesse tornare a scendere nelle prossime settimane.
Nel corso della conferenza stampa, Christine Lagarde ha rimarcato
che al momento i rischi per l'inflazione sono ora sbilanciati al rialzo,
mentre quelli per la crescita sono orientati al ribasso. Ha inoltre ri-
velato che alcuni membri del Consiglio direttivo avrebbero preferito
aumentare i tassi gia nella riunione odierna, anche se la decisione
finale di mantenerli invariati @ stata presa all'unanimita. In questo
contesto, concordano gli analisti, l'idea di un rialzo dei tassi a set-
tembre € da considerarsi molto probabile.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute PETROLIO WTI — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,137 0,930 0,855 186,34  4.052,00 57,790 92,330 100,810

Sul mercato delle materie prime oggi e stato il giorno del petrolio:
dopo Hormuz, il blocco dello Stretto di Bab El-Mandeb ha permes-
so al future sul Brent con consegna settembre di riportarsi sopra
quota 100 dollari. Giornata di shopping anche per o statunitense
WTI, tornato sopra i 92 dollari. In controtendenza il contratto sul
Gas quotato ad Amsterdam (-1,4%) ed il bene rifugio per eccellenza,
l'oro (-2%). Il rafforzamento del dollaro ha spinto il cambio con l'euro
sotto quota 1,14.

OBBLIGAZIONARIO

L'acuirsi delle tensioni nel Golfo 0g4gi ha permesso al rendimento del
decennale italiano di riportarsi sopra la soglia del 4%. Poco mosso lo
spread con i titoli tedeschi.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 115,57 124,06 116,59 108,09
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,456% 3,086% 3,498% 4,066% 4,78%%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 83,7 44,1 80
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