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INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 43.154,48 -0,24% 26,23%
EUROSTOXX50 5.633,82 -0,32% 15,07%
DAX40 24.394,12 0,06% 22,53%
CAC40 7.977,14 -1,29% 8,08%
IBEX35 15.569,80 -0,10% 34,28%
FTSEL00 9.483,06 -0,09% 16,03%

Il Cac40, con il suo andamento fortemente negativo, é riuscito 0ggi
ad ancorare tutti gli indici del Vecchio continente. | rialzi, dove ci
sono stati come in Germania, sono stati minimi. Nemmeno Wall
Street ha aiutato le Borse europee, con un’apertura rialzista su
S&P500 e Nasdag mentre il Dow Jones Indutrial si muove in negati-
VO in attesa della stagione delle trimestrali.

SETTORI EU: MIGLIORI E PEGGIORI

SETTORE MIGLIORI % SETTORE PEGGIORI %
OlL & GAS 1,33% BANCHE -1,25%
TECNOLOGIA 1,09% CHIMICA -0,68%
ASSICURAZIONI 0.81% COSTRUZIONI -0,54%
FTSE MIB: MIGLIORI E PEGGIORI

MIGLIORI VALORE VAR, PEGGIORI VALORE VAR,
STELLANTIS 9325  3,38% AZIMUT 3254 -1,57%
SAIPEM 258 299% FERRAR 4202 157%

MEDIOBANCA 16,815 2,16% INTESA SANPAOLO 5,522 -1,55%

PRINCIPALI NOTIZIE SOCIETARIE

Primi effetti della cura Filosa, il manager succeduto al disastroso Tava-
rez, su Stellantis. La previsione di investire 10 miliardi di dollari per il
rilancio degli impianti Usa piace al mercato e agli analisti (promozio-
ne da Mediobanca). Il mercato apprezza anche la preview sui risultati
del terzo trimestre 2025 di Saipem, nonché la presenza nel capitale,
con il 5%, del colosso bancario JP Morgan. Salgono anche le azioni di
Mediobanca dopo il deposito della lista dei nomi per il nuovo Cda da
parte della controllante Banca Mps. In coda, movimenti tecnici su Azi-
mut, mentre Ferrari soffre come sui circuiti di F1 e Intesa perde terreno
il giorna della presentazione di Academy4Future.

ANDAMENTO WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 46.679,11 -0,17% 9,72%
S&P 500 6.737,78 0,33% 14,56%
NASDAQ COMP 22.912,07 0,58% 18,65%
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MACROECONOMIA

La prima giornata della settimana ha avuto poco da dire sia sul fron-
te dellandamento dei mercati azionari, poco mossi, sia dal punto
di vista dei dati di politica monetaria, pochi e di secondo piano. In
piU si aggiunga che la piazza finanziaria cinese rimarra chiusa fino a
mercoledi. Solo sul mercato obbligazionario si sono registrati movi-
menti piU intensi, legati a Giappone e Francia. Per quanto riguarda il
Sol Levante si avvicina la nomina della prima premier donna, Sanae
Takaichi, nazionalista e canservatrice ma soprattutto seguace dell'A-
benomics, caratterizzata da politiche economiche marcatamente
espansive. In Francia, Sébastien Lecornu si @ dimesso poco dopo
aver presentato la lista dei ministri del suo governo, fortemente
criticata dalle opposizioni per la presenza di figure gia accontona-
te nei precedenti cinque tentativi di governo susseguitisi in Francia
negli ultimi tre anni. Tornando alla macroeconomia, per l'eurozona
da segnalare il miglioramento dell'indice di fiducia Sentix nel mese
di ottobre, a -5,4 da -9,2 e meglio delle attese a -7,5, mentre le ven-
dite al dettaglio sono tornate a crescere in agosto (+0,1% come da
attese) dopo il -0,4% di luglio. In serata attenzione alle parole della
governatrice della Bce, Christine Lagarde, e di quelle del governatore
della Bank of England, Andrew Bailey.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute

PETROLIO BRENT — Ultime sedute
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EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1171 0,931 0,869 17570  3.973,10 48425 61,690 65,500

Lo yen & la moneta perdente della prima giornata della settimana. Sa-
nae Takaichi, prossima prima ministra, € una fervente adepta dell'A-
benomics. Lo yen & sceso 0ggi addirittura ai minimi dalla formazione
della moneta unica contro 'euro. La moneta europea ha invece per-
so terreno contro il dollaro Usa, sfavorita dal nuovo colpo di scena in
Francia con la fine prematura del governo Lecornu. In rialzo il petrolio
dopo che nel fine settimana 'Opec+ ha deciso per un aumento pro-
duttivo meno forte di quanto previsto.

OBBLIGAZIONARIO

Lo spread tra ltalia e Francia si inverte ma c'e poco da gioire visto
che sono aumentati anche i rendimenti dei Btp mentre e tornato ad
allargarsi lo spread verso i titoli di Stato tedeschi.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 119,77 128,53 121,07 112,42
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,020% 2,237% 2,752% 3,541% 4,474%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 82,6 47,8 85,5
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