Morning Meeting

05/05/2025 - Ore 9:00

IN PRIMO PIANO - AGENDA

Sprazzi di Trump, in un’intervista rilasciata alla Noc. Un Trump piut-
tosto remissivo sui temi a ui cari. Sulla guerra tra Russia e Ucraina
ha detto che non sa se si potra arrivare alla pace, sui dazi ha dichia-
rato che scenderanno, su Powell ha confermato di non poterlo licen-
ziare. Inoltre ha accennato a un terzo mandato che perd non crede
che sia costituzionalmente possibile (e infatti non lo €) e pertanto,
non lo vuole fare. Infine il Canada non diventera il 51° Stato dedli
Usa mentre sulla Groenlandia ha detto di non aver escluso 'uso del-
la forza militare. Bilancio per i mercati? Sostanzialmente neutrale,
anche se le parole sulla duerra ai confini dell'Europa orientale ri-
schiano di lasciare il Vecchio continente solo davanti a un problema
che non é stato in grado di gestire. La settimana di Borsa inizia con
Londra, Tokyo, Hond Kong e Shanghai chiuse per festitivita. Per quan-
to riguarda i dati economici, dalla Svizzera € arrivata la rilevazione
sui prezzi al consumo in aprile, risultati stabili dopo essere rimasti
invariati anche in marzo e contro attese a +0,2%. Alle 10:30 l'indice
Sentix sulla fiducia dei consumatori europei in maggio é atteso a
-14,9 da -19,5. In pomeriggio, alle 16:00, gli Usa comunicheranno
l'lsm non manifatturiero di aprile, atteso a 50,2 da 50,8.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute PETROLIO WTI — Ultime sedute

e

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,133 0,936 0,852 163,46  3.26570 32,555 56,530 59,610

Il dollaro Usa non riesce a contenere o yen, unica tra le principali
valute ad aver guadagnato sensibilmente terreno, mentre euro e
sterlina hanno sostanzialmente mantenuto le posizioni, con la va-
luta unica che potrebbe essere frenata anche dalle dichiarazioni del
vicepresidente della Bce, De Guindos. Petrolio in calo dopo la deci-
sione dei membri Opec+ di aumentare la produzione.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Il vicepresidente della Bce, Luis De Guindos, si & detto ottimista sul
proseguimento del taglio dei tassi di interesse, dichiarazione che po-
trebbera favorire una discesa dei rendimenti dei titoli di Stato europei.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 119,84 130,99 12491 111,22
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,142% 2,047% 2,776% 3,628% 4,453%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 110,80 65,30 72,80

unicreditgroup.eu/clientsolutions

MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute

DAX — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 37.845,00 0,17% 10,34%
EUROSTOXX50 5.236,00 0,02% 7.27%
DAX 23.220,00 0,12% 15,80%
CAC40 7.710,50 0,04% 4,41%
IBEX35 13.440,00 0,08% 16,00%
FTSE100 8.599,00 0,00% 512%

Awvio in ordine sparso per le Borse europee che non mostrano propen-
sione a salire, stamane, dopo le dichiarazioni di Trump rilasciate alla
Nbc. Sul Ftse Mib solo Diasorin si mette in luce con un rialzo superiore
al punto percentuale, dopo la conferma ad outperform da parte degli
analisti di Mediobanca. In coda i petroliferi Eni, Tenaris e Saipem.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 36.830,69 - -7,68%
HONG KONG 22.504,68 - 12,19%
SHANGHAI COMPOSITE 3.279,03 - -2,17%
NIFTY 50 INDIA 24547,00 0,59% 2,63%
ASX 200 SIDNEY 8.172,00 -0,92% 0,29%

Volumi di scambio contenuti sulle Borse asiatiche per la contempo-
ranea chiusura dei piU importanti mercati dell'estremo ariente. Sono
scese in campo solo Sidney, al ribasso, che ha accusato la debolezza
del settore bancario dopo i risultati deludenti di Westpac, e la Borsa
indiana che non trova spunti per muoversi al rialzo.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 4131743 1,39% -2,88%
S&P 500 5.686,67 147% 331%
NASDAQ COMPOSITE 17.977,73 151% -6,90%

Wall Street ha terminato le contrattazioni al rialzo nellultima sedu-
ta della passata ottava, allungando la striscia positiva dopo le difficili
settimane dei dazi. Aumenta la convinzione che il peggio sia dietro le
spalle su questo fronte. A guidare Wall Street sono inoltre le trimestrali
che hanno determinato andamento dei settori economici. Bene, per
esempio, il settore dei chip e quello petrolifero, con Chevron ed Exxon
Mobil che hanno soddisfatto le attese del mercato, delude invece Mo-
tarola. 0ggi attenzione ai risultati di Ford con ricavi attesi a 38,15 mi-
liardi di dollari e una perdita di 0,0213 dollari per azione.
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