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IN PRIMO PIANO - AGENDA

| principali indici azionari USA ed europei hanno chiuso la seduta
di ieri in generale ribasso. Sul fronte geopolitico, Stati Uniti e Iran
sono tornati a scambiarsi attacchi dopo settimane di relativa tre-
dua. Washington ha colpito obiettivi delle Guardie rivoluzionarie ira-
niane, mentre Teheran ha reagito con un attacco missilistico contro
la Giordania. Il presidente Donald Trump ha inoltre dichiarato che
gli Stati Uniti non stanno cercando di costringere l'lran a nedoziare,
ribadendo di avere quasi il pieno controllo dello Stretto di Hormuz
e sostenendo che leconomia iraniana sia in difficolta. Intanto, sul
fronte dei dati macroeconomici, in mattinata gli investitori osserve-
ranno il tasso di disoccupazione della Spagna (agosto) e i prezzi alla
produzione dellltalia (luglio). Nel pomeriggio l'attenzione passera
sugli Stati Uniti per l'occupazione ADP (adosto), ordini di fabbrica
(luglio), ordini di beni durevoli (luglio, finale) e 'adgiornamento set-
timanale dell'EIA sulle scorte e la produzione di greddio. In serata,
la Federal Reserve pubblichera il Beige Book. Sul fronte societario,
dli operatori dguarderanno le trimestrali di Broadcom, Snowflake e
Hewlett Packard Enterprise. Infine, lato Banche centrali, da segna-
lare l'intervento della componente della BCE Claudia Buch (15:30).

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute WTI = Ultime sedute

1,158

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,158 0,941 0,857 184,81 436960 64,530 90,740 95,630

Sul mercato valutario, il cambio EUR/USD continua a cedere terre-
no, tornando sotto quota 1,16, mentre il biglietto verde & sostenuto
dalle crescenti aspettative che la Federal Reserve aumentera i tassi
di interesse questo mese. Sul fronte delle materie prime, il petrolio
WTI ha raggiunto i massimi da oltre un mese, in area $90-91 al ba-
rile, dopo i nuovi attacchi degli Stati Uniti contro obiettivi iraniani.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Spread BTP-Bund in area 86 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano & al 4,22%. Yield del Bund a 10 anni al 3,38%. Nedli
Stati Uniti, il Treasury a 30 anni segna un rendimento del 5,29%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 114,49 122,67 115,05 107,31
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,593% 3,179% 3,615% 4,217% 4,975%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 86,20 43,10 88,10
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute DAX — Ultime sedute

51.840,00

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 51.840,00 -0,29% 15,06%
EUROSTOXX50 6.349,00 -0,39% 8,70%
DAX 25.869,00 -0,45% 4,78%
CAC40 8.290,00 -0,31% 1,67%
IBEX35 19.749,00 -0,44% 14,29%
FTSE100 10.763,00 -0,44% 8,27%

Awvio in rosso per le Borse europee. A Piazza Affari, focus su Techno-
probe, candidata a entrare nel FTSE Mib al posto di Hera. Sotto la lente
anche Stellantis, dopo la crescita del 6,05% delle immatricolazioni in
Italia ad agosto. Attenzione anche a Lottomatica, che ha annuncia-
to la fusione con Cirsa e la doppia quotazione a Milano e in Spagna.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 64.263,09 -2,95% 27,66%
HONG KONG 25.260,98 -0,27% -1,44%
SHANGHAI COMPOSITE 3.946,25 -0,85% -0,57%
NIFTY 50 INDIA 23.980,00 -0,45% -8,89%
ASX 200 SIDNEY 8.940,00 0,08% 3,04%

Borse dell'Asia-Pacifico in rosso. La Banca centrale della Nuova Ze-
landa ha aumentato il tasso di riferimento di 25 punti base, por-
tandolo al 2,75%, e ha sednalato la probabilita di ulteriori inaspri-
menti. In Australia, il PIL del Q2 & aumentato del 2,1% a/a, rispetto
a una crescita stimata dell'1,8%, ma in calo rispetto al 2,5% del Q1.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 52.766,88 -0,79% 9,79%
S&P 500 7.631,47 -0,71% 11,48%
NASDAQ COMPOSITE 26.099,77 -1,03% 12,30%

| principali indici azionari USA hanno chiuso la seduta di ieri in ri-
basso. Tra i singoli titoli, Apple ha guadagnato il 2,61% nel primo
giorno del nuovo CEO John Ternus. Fervo Energy é balzata di oltre
il 28% dopo l'accordo con Goodle per la fornitura di 396 MW di
enerdia dgeatermica a zero emissioni. La capacita, generata dal pro-
getto Cape Station nello Utah, potrebbe alimentare un data center
del colosso tech nello Stato. Palo Alto Networks ha ceduto circa il
2% nellafter hours, sulla scia della perdita di oltre il 5% nella ses-
sione regolare, nonostante abbia battuto le attese su EPS e ricavi.
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