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L'ACCORDO TROVATO DAL SENATO USA RIPORTA L'OTTIMISMO SUI MERCATI GLOBALI

Shutdown finito, borse in
volata

Primo Piano

A Milano il Ftse Mib (+2,3%) torna a 44 mila punti, al livello della primavera 2007. Bene le banche,
mentre Diasorin scende ancora. Positivi anche gli altri listini europei e soprattutto Wall Street

di Sara Bichicchi La fine dello shutdown piu lungo nella storia
negli Stati Uniti ha restituito slancio alle borse di

tutto il mondo. In un contesto di rialzi generalizzati, nella prima seduta della settimana il Ftse Mib ha
strappato la migliore performance in Europa, chiudendo a 43.895 punti con un balzo del 2,3%. Il paniere
milanese é cosi tornato ai livelli della primavera del 2007, mentre lo spread Btp/Bund é sceso sotto i 74

punti.

Anche gli altri listini su entrambe le sponde dell'Atlantico hanno festeggiato l'accordo, trovato nella
notte di domenica 9 dal Senato Usa, che dovrebbe consentire il finanziamento delle attivita federali fino

al 30 gennaio. Il voto & passato con 60 senatori favorevoli, compresi otto democratici.

Wall Street ha aperto sopra la parita e intorno alle 19 italiane viaggiava ben intonata con I'S&P 500 in
rialzo dell'1,1%, il Nasdaq dell'1,9% e il Dow Jones - piu cauto - dello 0,4%. Nel Vecchio Continente il Dax
di Francoforte ha guadagnato I'1,8%, il Cac 40 di Parigi 1',3% e il Ftse 100 di Londra I'1,1%. «Dopo
settimane di incertezza politica (lo shutdown dura dal 1° ottobre, ndr) la prospettiva di una riapertura
spinge gli investitori a prezzare una maggiore stabilita fiscale e a ridurre l'incertezza per la Federal
Reserve, rimasta priva di dati ufficiali durante la chiusura. Il Congressional Budget Office stima che lo
shutdown stia costando circa 15 miliardi di dollari a settimana, con un impatto sul pil Usa del quarto
trimestre pari a 1,5 punti percentuali», commenta Gabriel Debach, market analyst di eToro.

A Piazza Affari I'avanzata del Ftse Mib e stata trainata da Lottomatica, che ieri e cresciuta del 6,8% dopo
aver annunciato un'accelerazione del piano di buyback. Da giugno a venerdi scorso il gruppo ha speso
130 milioni di euro, con circa 800 mila titoli comprati solo nell'ultima settimana e un obiettivo di 300
milioni da raggiungere entro fine anno. La giornata & stata positiva anche per le banche: la migliore e
stata Mps (+5,5%), seguita da Banco Bpm (+4,7%) e Banca Popolare di Sondrio (+4,6%). Solo due blue
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chip hanno terminato le contrattazioni con il segno meno: Diasorin (-0,4%), che in tre sedute ha perso

oltre il 20% dopo la pubblicazione dei conti trimestrali mercoledi scorso, e Inwit (-0,1%).

Sul fronte politico la Cina ha revocato per un anno alcune restrizioni alle esportazioni di metalli, terre
rare e altri materiali verso gli Stati Uniti, allentando in questo modo le tensioni commerciali tra i due
Paesi. Questi minerali sono fondamentali per la produzione di semiconduttori e hardware, percio la
revisione delle regole ha spinto alcuni titoli del settore tecnologico.

Le azioni di Nvidia, leader mondiale nel mercato dei chip avanzati, per esempio, guadagnavano piu del
4% nel tardo pomeriggio italiano. Il titolo di Palantir, invece, guadagnava piu dell'8% (dati alle ore 19).
(riproduzione riservata)
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PER L'ANNO PROSSIMO JANUS HENDERSON SI ASPETTA PIU UTILI AZIENDALI E INDIVIDUA | SETTE SETTORI
CHIAVE SU CUI PUNTARE

Le sei azioni europee piu
promettenti per il 2026

Primo Piano

di Francesca Gerosa L'interesse degli investitori istituzionali per i

mercati azionari europei sta aumentando. Ma
per Robert Schramm-Fuchs, gestore di portafoglio del team European Equities di Janus Henderson
Investors, non € una scelta tra Europa o Usa.

La domanda e: I'Europa, che quest'anno ha performato molto bene, soprattutto in termini di
rendimento in dollari rispetto al mercato Usa, riuscira a mantenere questo slancio? «Nel 2025 abbiamo
assistito a revisioni degli utili piuttosto negative in Europa, in parte perché I'economia europea & per
meta legata alle esportazioni e per meta alla domanda interna, e i movimenti dei tassi di cambio hanno
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influito sui risultati in dollari. Se aggiungiamo il confronto con il sistema economico americano, non
sorprende che I'Europa abbia sofferto in alcune fasi», spiega a MF-Milano Finanza l'esperto. «Ma
riteniamo che possa migliorare nel 2026. Primo, beneficera della ripresa degli scambi globali. Secondo,
le tensioni commerciali, soprattutto tra Stati Uniti e Cina, non sembrano peggiorare. Considerando che
meta dell'economia europea dipende dalle esportazioni, soprattutto verso il Nord America, questo € un

segnale favorevole».

Terzo, il massiccio programma infrastrutturale tedesco e le iniziative private in arrivo dovrebbero
sostenere la crescita. L'economia tedesca non € cresciuta quest'anno, ma € destinata ad accelerare nel
2026. Inoltre, le riforme economiche in Europa inizieranno a produrre effetti, probabilmente piu visibili
dal 2027. «Alla luce di questi fattori, ci aspettiamo che I'Europa cresca in modo solido nel 2026 e che le
stime sugli utili, oggi troppo basse, vengano riviste al rialzo», indica Fuchs per il quale i settori piu
promettenti sono: tecnologia ed elettronica, elettrificazione, difesa, produzione industriale legata ai chip
e ai data center, energia e infrastrutture energetiche. Ma anche le banche come Unicredit restano

interessanti grazie a valutazioni ancora convenienti e bilanci molto piu solidi rispetto al passato.

La difesa potrebbe vivere un decennio di crescita eccezionale alla luce dell'aumento della spesa militare
in Europa «e prevediamo che i titoli del settore, tra cui Leonardo, possano allinearsi alle valutazioni delle
controparti americane nei prossimi anni. | mercati prezzano solo 3-4 anni di crescita, noi riteniamo che il
trend durera piu a lungo». Nell'elettrificazione e nella digitalizzazione, I'Europa fornisce spesso la
componentistica fondamentale, le «pale e picconi» dell'economia tecnologica. Aziende come |'olandese
Asml, la multinazionale francese Schneider Electric, la tedesca Siemens Energy e altre che forniscono
tecnologie per semiconduttori, data center, turbine e trasmissione elettrica sono posizionate molto
bene. Queste aziende beneficeranno sia della transizione energetica sia della domanda in aumento di
infrastrutture digitali. Anche l'italiana Prysmian e lanciata nella sfida dei data center. (riproduzione

riservata)
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