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IN PRIMO PIANO - AGENDA

Una settimana agitata dalla promessa di nuovi dazi sulle importazioni
USA si conclude con una giornata fitta di dati macroeconomici. Ha
iniziato il Giappone con la rilevazione dei prezzi al consumo di marzo,
a +1,1%, in accelerazione da +0,8% di febbraio. Gia pubblicato anche
andamento del Pil britannico nel IV° trimestre 2024, attestatosi a
+1,5% su base annua da +0,9% e contro attese a +1,4%. Dalla Ger-
mania € arrivato l'indice di fiducia dei consumatori Gfk per il mese di
aprile, a -24,5, quasi in linea con la rilevazione di marzo a -24,7 e ver-
sus stime a -22,6. Gia pubblicata anche linflazione francese in marzo,
lettura preliminare, risultata in aumento dello 0,2% m/m dopo +0%
e attese a +0,3%. Alle 10:00 verranno resi noti gli indici di fiducia di
imprese e consumatori italiani e il tasso di disoccupazione in Germa-
nia, atteso al 6,2% come in febbraio. Alle 11:00 verranno pubblicati gli
indici di fiducia delle imprese e dei consumatori per tutta l'eurozona,
insieme alle aspettative di inflazione. Dagli USA, alle 13:30 il Pce core
¢ atteso invariato a 0,3% per il mese di febbraio, le spese personali do-
vrebbero essere aumentate dello 0,5% dopo il -0,2% di gennaio. Alle
15:00 le previsioni di inflazione a 5 anni dovrebbero segnare un'acce-
lerazione a +3,9% da +3,5%.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute

ORO — Ultime sedute
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EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,079 0,952 0,833 162,39  3.09220 35415 69,610 73,030

Lo scenario di guerra commerciale favorisce oro che sale a toccare
nuovi massimi a 3.094 dollari l'oncia, mentre gli analisti di Goldman
Sachs ritoccano le loro stime e le posizionano a 3.300 dollari. Sul
mercato valutario in recupero 'euro dopo gli ultimi ribassi. Lo yen
si rafforza dopo la lettura del dato di inflazione di marzo. In leggera
contrazione il petrolio sui timori per l'economia globale.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Rimane sostanzialmente stabile il profilo dei rendimenti sui mercati
obbligazionari, con il Btp decennale sempre alle porte del 3,9% e lo
spread Btp-Bund in area 110 punti.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 117,67 128,80 122,83 110,69
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,369% 2,274% 2,857% 3,837% 4,572%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 111,40 68,00 70,10
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute

DAX — Ultime sedute

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 38.310,00 -0,23% 11,69%
EUROSTOXX50 5.296,00 -0,39% 8,50%
DAX 22.806,00 -0,35% 13,73%
CAC40 7.968,00 -0,45% 7,90%
IBEX35 13.358,00 -0,37% 15,29%
FTSE100 8.648,50 -0,28% 572%

| mercati del Vecchio continente si presentano all’'apertura delle
contrattazioni con i future di nuovo in negativo, in attesa delle ta-
riffe reciproche che Donald Trump comunichera nel fine settimana.
Sul FTSE Mib in pole position Ferrari che ha confermato gli obiettivi
2025 e alzato i prezzi negli USA, in coda Moncler, lveco e Pirelli.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 37.120,33 -1,80% -6,95%
HONG KONG 23.418,63 -0,68% 16,74%
SHANGHAI COMPOSITE 335131 -0,67% -0,01%
NIFTY 50 INDIA 23.621,00 -1,89% -1,32%
ASX 200 SIDNEY 8.009,00 -0,65% -1,71%

Sulle Borse asiatiche ha pesato il fattore dazi sulle auto, che ha sca-
ricato i suoi effetti massimi su Tokyo, penalizzata anche dal dato
di inflazione superiore alle attese e proietta nuovi rialzi dei tassi da
parte della BoJ. In Cina perdite piU moderate, con il buon momento
del settore tecnologico locale che consente di contenere i ribassi.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 4229970 -0,37% -0,57%
58P 500 5693,31 -0,33% -3,20%
NASDAQ COMPOSITE 17.804,03 -0,53% -7,80%

| tre indici statunitensi arrivano al termine della seduta di giovedi
con leggeri cali rispetto alla chiusura della sessione precedente.
Nonostante un settore auto penalizzato dai dazi in partenza il 3
aprile e la nuova performance deludente dei produttori di chip (in
particolare Nvidia e Amd), i buoni dati economici, ben rappresen-
tati da un Pil superiore alle attese nel quarto trimestre del'anno,
hanno spinto gli investitori a tenere le posizioni in attesa di capire
dove e quando si fermeranno le bocce della stratedia commerciale
di Donald Trump.
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