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IN PRIMO PIANO - AGENDA

| principali indici azionari statunitensi ed europei hanno chiuso la
seduta di ieri in ribasso. Il presidente Donald Trump ha dichiarato
che non sono previsti nuovi collogui con llran, mentre resta alta la
tensione sullo Stretto di Hormuz. Trump ha ribadito che il passag-
dio & “aperto e operativo”, nonostante il traffico resti fortemente
ridotto. Teheran sostiene invece che lo Stretto restera chiuso fino al
rispetto delle condizioni dell'accordo di giugno. Sul fronte dei dati
macroeconomici, in mattinata gli investitori osserveranno i dati
sull'inflazione dell’Eurozona (luglio, finali). Nel pomeriggio focus sui
dati dellEIA sulle scorte e la produzione di dreggio dedli Stati Uniti.
In serata si terra l'asta di Treasury a 20 anni, inoltre la Federal Re-
serve pubblichera i verbali della riunione di politica monetaria di
luglio. Sul fronte dei risultati societari, gli investitori guarderanno
le trimestrali di Tardet e Lowe’s. Lato Banche centrali, da segnalare
lintervento della presidente della BCE, Christine Ladarde, alle ore
09:10. Guardando al resto della settimana, dli operatori attenderan-
no dli indici PMI delle principali economie dellEurozona, Regno Unito
e degli Stati Uniti, in agenda venerdl. Sul fronte societario, domani
Alibaba, Walmart e Ross Stores pubblicheranno i risultati trimestrali.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute WTI = Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,160 0,940 0,856 18455 440030 63,065 84,650 91,550

Sul mercato valutario, il cambio EUR/USD si mantiene in rialzo in
area 1,16, mentre gli operatori attendono i verbali dell'ultima ri-
unione della Federal Reserve, alla ricerca di indicazioni sulla tra-
iettoria dei tassi di interesse. Sul fronte delle materie prime, il pe-
trolio WTI scambia in area 84-85 dollari al barile, sostenuto dalle
persistenti tensioni geopolitiche legate allo stallo tra Stati Uniti e Iran.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Spread BTP-Bund in area 80 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano € al 4,06%. Yield del Bund a 10 anni al 3,25%. Negli
Stati Uniti, il Treasury a 30 anni segna un rendimento del 5,27%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 115,82 123,89 116,25 108,69
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,501% 3,030% 3,442% 4,061% 4,856%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 79,80 43,90 83,90
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute DAX — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 53.145,00 0,03% 17,96%
EUROSTOXX50 6.487,00 -0,03% 11,06%
DAX 26.213,00 -0,01% 6,17%
CAC40 8.517,50 0,05% 4,46%
IBEX35 19.916,00 -0,15% 15,26%
FTSE100 10.757,50 -0,04% 8,21%

Borse europee caute in avvio di seduta. A Piazza Affari, riflettori sul
settore bancario: secondo indiscrezioni di stampa, lAD di MPS Luigi
Lovaglio starebbe valutando due possibili operazioni straordinarie
alternative allOPS di Intesa Sanpaolo, una su Banco BPM e una su
Banca Generali. Il piano non sarebbe ancora stato presentato al CdA.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 65.431,18 -3,01% 29,98%
HONG KONG 25.490,11 0,07% -0,55%
SHANGHAI COMPOSITE 3.892,18 -2,46% -1,93%
NIFTY 50 INDIA 24.235,00 0,02% -7,75%
ASX 200 SIDNEY 9.006,00 0,28% 3,76%

Borse dell’Asia-Pacifico in ordine sparso. U'attenzione degli investitori
resta rivolta sul mercato obbligazionario. Il rendimento del titolo di
Stato diapponese a 10 anni si avvicina al 3%, massimo dalla meta
degli anni '90, spinto da inflazione, preoccupazioni sui conti pubblici
e aspettative di ulteriori rialzi dei tassi da parte della Bank of Japan.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 5334340 -0,22% 10,99%
S&P 500 7.691,76 -0,69% 12,36%
NASDAQ COMPOSITE 2628971 -1,33% 13,11%

| principali indici azionari USA hanno chiuso la seduta di ieri in ribas-
s0. Tra i singoli titoli, Home Depat ha chiuso sostanzialmente inva-
riata (-0,12%), in sequito alla diffusione dei risultati trimestrali. La so-
cieta ha chiuso il Q2 fiscale 2026 sopra le attese, con ricavi a $47,86
miliardi e un EPS adj. di $4,92. Le vendite comparabili sono cresciute
dell'1,7%, oltre le stime, segnando il miglior dato dal Q3 fiscale del
2022. La societa ha confermato la quidance per il 2026, mantenen-
do un approccio prudente alla luce di un mercato immabiliare an-
cora “condelato” e della cautela dei consumatori sui grandi progetti.
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