Morning Meeting

14/10/2025 - Ore 9:00

IN PRIMO PIANO - AGENDA

Wall Street e le Borse europee hanno terminato la prima seduta di
contrattazioni della settimana in rialzo, recuperando solo parzial-
mente le perdite redistrate venerdi. Dopo l'accordo di pace in Medio
Oriente, gli investitori rimandono focalizzati sugli sviluppi tra USA
e Cina, dopo che il presidente Donald Trump ha minacciato dazi
al 100% e restrizioni sull'export di tutti i software critici a Pechino,
prima di ammorbidire i toni. In attesa di sviluppi, fronte dati macro,
04gi gli operatori saranno concentrati su alcune letture di rilievo ri-
duardanti le economie del Vecchio Continente e gli Stati Uniti. Per
la Germania e [Eurozona verranno rilasciati gli indici Zew di otto-
bre, mentre per gli USA il rapporto NFIB (sondaggio sull'ottimismo
delle piccole imprese) relativo a settembre. Lato Banche centrali, la
giornata odierna risulta ricca di spunti. L'attenzione dedli investito-
ri sara rivolta prevalentemente allintervento sull'outlook e politica
monetaria del presidente della Federal Reserve, Jerome Powell, in
adenda alle 18:20. Per la Banca centrale USA interverranno anche i
membri Bowman, Waller e Collins. Il governatore della Bank of En-
dgland, Andrew Bailey, terra un discorso alle 19:00. Focus sulle trime-
strali di Blackrock, Wells Fardo, JPMorgan, Goldman Sachs e Citigroup.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute WTI = Ultime sedute

ot way

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,157 0,929 0,871 175,72 412380 49,695 59,230 63,020

Sul valutario, il cambio EUR/USD rimane debole, mentre la mo-
neta unica & appesantita dalla crisi politica in Francia e il dollaro
recupera terreno sulle speranze degli investitori per una de-esca-
lation delle tensioni commerciali tra USA e Cina. Il petrolio WTI
rimane in area di minimi da giugno, dopo il crollo di venerdl. En-
nesimo massimo storico dell'oro, che ha superato i $4.170 loncia.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Spread BTP-Bund in area 81 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano é al 3,4%. Yield dellOAT a 10 anni al 3,46%. Negli Stati
Uniti riapre il mercato dei bond, ieri chiuso per il Columbus Day.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 120,99 129,75 122,39 113,42
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,009% 2,119% 2,631% 3,404% 4,351%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 80,50 57,70 84,30
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute

DAX — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 41.565,00 -0,81% 21,18%
EUROSTOXX50 5.538,00 -0,65% 13,46%
DAX 24.344,00 -0,59% 21,40%
CAC40 7.879,00 -0,71% 6,70%
IBEX35 15.474,00 -0,45% 33,55%
FTSE100 9.450,00 -0,35% 15,52%

Le Borse europee hanno iniziato la seduta di contrattazioni odierna
all'insegna delle vendite. A Piazza Affari, nei primi minuti di scambi,
resistono ENEL, A2a, Snam, Terna e Italdas. Focus ancora su Ferrari:
Barclays e Alphaville hanno tagliato il loro prezzo obiettivo sul titolo,
rispettivamente da 485 a 425 euro e da 437 a 428 euro.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 46.847,32 -2,58% 17,43%
HONG KONG 25.359,05 -2,05% 26,42%
SHANGHAI COMPOSITE 3.854,82 -0,89% 15,01%
NIFTY 50 INDIA 25.188,00 -0,47% 5,10%
ASX 200 SIDNEY 8.895,00 -0,28% 9,17%

Borse asiatiche in generale ribasso, in attesa di sviluppi tra USA e
Cina. Il Nikkei ha perso quata, mentre l'incertezza politica ha pesato
sul sentiment. L'uscita del partito Komeito dalla coalizione di gover-
no ha interrotto il cosiddetto “Takaichi trade”, legato a previsioni di
stimolo fiscale e ad aumenti ritardati dei tassi di interesse.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 46.067,58 129% 8,28%
58P 500 6.654,72 156% 13,14%
NASDAQ COMPOSITE 2269461 221% 17,52%

Gli indici azionari USA hanno terminato la seduta di ieri con segni
positivi, spinti dal settore tech. Nvidia ha segnato un +2,82%, in
sequito ai toni piU pacati di Trump nei confronti della Cina. Broa-
dcom € balzata di quasi il 10%, dopo aver annunciato un accordo
multimiliardario con OpenAl. MP Materials & volata di oltre il 21%,
dopo il progresso di oltre 8% registrato venerd, sulla scia delle re-
strizioni della Cina sull'export di terre rare. Bloom Energy € balzata
di oltre il 26%, in sequito all'accordo con Brookfield Asset Manage-
ment per linstallazione di celle a combustibile nei data center IA.
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