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Morning Meeting

BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 104,00 60,70 70,30

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 119,82 130,27 124,49 110,45
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I colloqui nel fine settimana tra esponenti statunitensi e cinesi sui 
dazi sono stati proficui e oggi dovrebbe essere rilasciato un co-
municato congiunto che porrà le basi per ulteriori colloqui. Dopo 
quello con la Gran Bretagna, sarebbe il secondo, ma ben più im-
portante segno di de-escalation della guerra commerciale. Intanto, 
in Kashmir, India e Pakistan tengono in piedi una difficile tregua 
su cui, ancora una volta, si è impagnata l’amministrazione sta-
tunitense, mentre dall’Ucraina il premier Zelensky invita Vladimir 
Putin a colloqui giovedì in Turchia, per tastare la concretezza delle 
dichiarate disponibilità a fermare il conflitto del presidente russo. 
Notizie positive con cui i mercati inizieranno la settimana, raffor-
zando un sentiment positivo in essere dal dopo Pasqua, spinto an-
che dai buoni risultati trimestrali sia in Europa che oltre l’Atlantico. 
Su queste basi i mercati si muoveranno oggi, nella quasi totale 
assenza di dati economici. Solo dal Giappone è arrivato l’indice at-
tuale degli osservatori economici di aprile, sceso a 42,6 da 45,1 e 
contro attese a 44,7. Alle 12:00 si riunisce l’Eurogruppo con i temi 
del settore bancario al centro dell’attenzione. Alle 17:00 parlerà la 
vicepresidente della Bundesbank, Claudia Maria Buch. 

Lo spread tra Btp e Bund continua a scivolare lentamente verso quo-
ta 100 ma attenzione ai falchi Bce. Isabel Schnabel è tornata preda 
dei suoi timori inflazionistici esortando a sospendere i tagli dei tassi.

FTSE MIB – Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,122 0,937 0,844 163,97 3.282,70 33,150 61,960 64,820

Dollaro in recupero sui mercati valutari contro tutte le principali va-
lute dopo le ultime notizie sul fronte del commercio (Regno Unito e 
Cina). Un movimento che è tuttavia molto prudente in attesa di po-
ter analizzare con i dati macro gli effetti delle politiche dell’ammini-
strazione Trump su crescita e inflazione. Le stesse notizie hanno per-
messo al petrolio di ritornare sopra quota 60 dollari al barile (Wti).

I future di Wall Street hanno già avuto occasione di mostrare il gra-
dimento del mercato finanziario statunitense per le ultime notizie 
sul fronte geopolitico e commerciale. La Borsa statunitense potrà 
quindi riprendere oggi il rialzo che ha caratterizzato nel complesso 
la settimana passata. A partire dal comunicato congiunto che verrà 
rilasciato oggi (Cine e Usa), tuttavia, la settimana presenterà alcune 
insidie, tra le quali la pubblicazione dei dati di inflazione ad aprile, 
attesa in leggera riaccelerazione. Intanto soffre il settore farmaceuti-
co con Trump che ordina la riduzione dei prezzi dei farmaci. 

EUR/USD – Ultime sedute PETROLIO WTI – Ultime sedute

DAX – Ultime sedute

Le Borse europee hanno avviato la settimana all’insegna dell’otti-
mistmo. Oltre alle notizie geopolitiche e di commercio, a favorirle 
c’è un positivo flusso di  notizie. Sul Ftse Mib forte rialzo per STM 
che sta per firmare al Mimit un accordo per lo sviluppo del sito di 
Catania, mentre arrivano nuovi interessi per Iveco Defense. 

Il riavvicinamento commerciale tra Stati Uniti e Cina, i cui particola-
ri devono essere ancora resi noti, è stato adeguatamente celebrato 
dalle Borse asiatiche, in particolare quelle cinesi di Shanghai e Hong 
Kong. Bene anche Tokyo mentre l’India sfrutta la tregua in corso nel 
Kashmir. Poco mossa Sidney rimasta in disparte nel flusso di notizie. 

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
FTSE MIB 39.240,00 1,11% 14,40%
EUROSTOXX50 5.338,00 0,95% 9,36%
DAX 23.816,00 1,00% 18,77%
CAC40 7.780,00 0,82% 5,36%
IBEX35 13.628,00 0,58% 17,62%
FTSE100 8.575,00 0,29% 4,82%

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2025
NIKKEI 225 37.644,26 0,38% -5,64%
HONG KONG 23.178,86 1,36% 15,55%
SHANGHAI COMPOSITE 3.366,63 0,74% 0,44%
NIFTY 50 INDIA 24808,10 3,09% 3,62%
ASX 200 SIDNEY 8.267,00 0,03% 1,46%

INDICE VALORE VAR % VAR 2025
DOW JONES 41.249,38 -0,29% -3,04%
S&P 500 5.659,91 -0,07% -3,77%
NASDAQ COMPOSITE 17.928,92 0,00% -7,16%

IN PRIMO  PIANO - AGENDA MERCATI AZIONARI EUROPEI

unicreditgroup.eu/clientsolutions

39240,00 23816,00

61,960

1,122

EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,124% 2,075% 2,797% 3,634% 4,472%
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