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IN PRIMO PIANO - AGENDA

Non cambia la direzione dei rendimenti dei titoli di Stato e del pe-
trolio, ancora in salita per la seconda seduta consecutiva, mentre
cambia quella dei mercati azionari europei che, ieri, hanno aperto in
leggero rialzo ma hanno poi chiuso in leggero ribasso. Un'incertezza
“direzionale” che potrebbe prosequire 0gdi, dopo la chiusura negati-
va di Wall Street e 'anticipazione, contrastata, delle Borse asiatiche.
Nessuna nuova dal fronte Medio Orientale, ci si concentrera 0ddi sui
numerosi interventi di banchieri centrali, nel giorno in cui la RBA ha
alzato i tassi di interesse al 4,60% dal 4,35%, livello massimo degli
ultimi 15 anni, per contrastare un'inflazione al 3,6%. Livelli uguali a
quelli stimati da un sondaggio Reuters per 'eurozona, ma Christine
Ladarde ha dettato ieri acqua sul fuoco affermando che la BCE ritie-
ne appropriata una risposta misurata per mantenere l'inflazione sot-
to controllo. O4gi la Lagarde replichera alle ore 13:00, preceduta alle
12:00 dal presidente della Bundesbank, Joachim Nagel, le cui vedu-
te sono sicuramente differenti. Alle 11:30 da monitorare 'emissione
di Btp decennali italiani, con i rendimenti che nell'asta precedente si
erano attestatial 4,1%. Alle 16:00 il rapporto sulla fiducia dei consu-
matori USA di luglio dovrebbe uscire quasi invariato a 89,2 da 89,4.

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute PETROLIO BRENT — Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,136 0,947 0,858 17887 417370 61,230 93,920 107,250

Il dollaro ha guadagnato terreno nei confronti delle altre valute an-
che nella prima seduta della settimana, riprendendo un trend in cor-
s0 da qualche tempo. | timori di inflazione e una Fed piU propensa
a stringere sui tassi rispetto alla BCE sostengono il biglietto verde
contro la valuta unica. In rialzo anche i prezzi del petrolio con la
prosecuzione dello stallo tra Stati Uniti e Iran.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

I rendimenti obbligazionari hanno premuto al rialzo anche nella prima
seduta della nuova ottava. Per i decennali italiani nuovo massimo dal
2023 con lo spread Btp-Bund che si espande verso 95 punti.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 110,75 119,38 109,83 104,44
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,607% 3,550% 4,023% 4,585% 5170%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 94,50 50,50 112,10
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute CAC40 — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 51.760,00 0,39% 14,89%
EUROSTOXX50 6.348,00 0,27% 8,68%
DAX 25.616,00 0,13% 3,75%
CAC40 8.107,00 0,36% -0,58%
IBEX35 19.693,00 0,31% 13,97%
FTSE100 10.783,00 0,26% 8,47%

Le Borse europee hanno aperto le contrattazioni in leggero rialzo,
nonostante la discesa di Wall Street. L'avvio appare piU stentato per
l'indice Dax, comungue in guadagno. A Piazza Affari buon avvio dei
titoli tecnologici mentre spicca larretramento di Fincantieri. Deboli i
titoli del settore petrolifero.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 65.481,27 -0,60% 30,08%
HONG KONG 24.574,91 -0,27% -4,12%
SHANGHAI COMPOSITE 3.838,28 0,38% -3,29%
NIFTY 22648,85 -0,58% -13,38%
ASX 200 SIDNEY 8.750,00 -0,02% 0,85%

Borse asiatiche in ordine sparso nella seconda seduta della settimana.
Al ribasso l'India, che soffre il caro petrolio essendo un Paese drande
importatore, cosi come il Giappone che si era invece mosso in contro-
tendenza nelle passate sedute. In recupero la Cina e l'Australia, nono-
nostante il rialzo dei tassi di interesse da parte della RBA.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 5148151 -0,67% 711%
S&P 500 7.683,69 -0,77% 12,24%
NASDAQ COMPOSITE 26.820,38 -0,92% 15,40%

Wall Street ha chiuso in rosso la prima seduta della settimana con
prezzi del petrolio e rendimenti dei Treasury di nuovo in aumento,
fino a toccare il massimo degli ultimi 19 anni al 5,27%. Nemmeno
la buona prestazione di Nvidia, dopo l'incremento del programma
di buyback, serve a sostenere il mercato che ora stima un ulteriore
rialzo dei tassi di interesse nella riunione Fed di ottobre. Lisa Cook,
della Banca centrale americana, ha sottolineato ieri che lintelli-
genza artificiale e il petrolio alimentano nuove pressioni sull'in-
flazione.
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