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IN PRIMO PIANO - AGENDA

Wall Street e le Borse europee hanno chiuso la seduta di ieri in de-
nerale ribasso. Sul fronte geopolitico, Iran e Oman avrebbero rag-
diunto un’intesa sulle coordinate di un nuovo corridoio di naviga-
zione nello Stretto di Hormuz. Il piano prevederebbe una tregua di
60 diorni, con sospensione degli attacchi e ripresa dei negoziati su
navidazione, programma nucleare iraniano e relazioni con Washin-
dgton. Teheran ha perd avvertito del possibile ruolo di “parti terze”
nell'ostacolare il processo, un riferimento probabilmente rivolto agli
Stati Uniti. In attesa di ulteriori sviluppi, sul fronte dei dati macroe-
conomici, in mMattinata gli operatori osserveranno i dati della produ-
zione industriale di Italia e Spagna (giugno) e le vendite al dettaglio
dellEurozona (giugno). La Banca centrale europea pubblichera il
bollettino economico mensile. Per gli Stati Uniti focus sul rapporto
sui tagli dei posti di lavoro elaborato da Challenger (luglio) e sulle ri-
chieste di sussidi di disoccupazione. Sul fronte societario, gli opera-
tori guarderanno le trimestrali di ConocoPhillips, Howmet Aerospace,
Cloudflare, Datadog, Constellation Energy, Warner Bros. Discovery,
Airbnb e Microchip Technology. Lato Banche centrali, da segnalare
lintervento del componente della Federal Reserve Musalem (23:30).

VALUTE E COMMODITIES

EUR/USD — Ultime sedute WTI = Ultime sedute

EUR-USD EUR-CHF EUR-GBP EUR-JPY ORO ARGENTO WTI BRENT
1,155 0,933 0,858 182,18 431460 62,120 75,290 79,680

Sul valutario, 'lEUR/USD scambia in area 1,155, allindomani di un
rapporto ADP sulloccupazione privata negli Stati Uniti pi0 debole
del previsto. 0ggi nuove indicazioni sul mercato del lavoro USA ar-
riveranno dalle richieste di sussidi e dal rapporto Challenger. Sul
fronte delle materie prime, il petrolio WTI prosegue al ribasso, men-
tre gli operatori attendono gli sviluppi dei collogui tra Iran e Oman.

MERCATO OBBLIGAZIONARIO

Spread BTP-Bund in area 75 punti, mentre il rendimento del decen-
nale italiano € al 3,89%. Yield del Gilt a dieci anni al 4,90%. Negli
Stati Uniti, il Treasury a 10 anni segna un rendimento del 4,62%.

BTP BUND OAT T-BONDS
BOND FUTURES 117,27 125,20 117,88 108,86
EURIBOR 3m BTP 2y BTP 5y BTP 10y BTP 30y
RENDIMENTI 2,498% 2,887% 3,277% 3,888% 4,682%
BTP BONOS OAT
SPREAD VS BUND (bp) 75,50 40,60 77,90
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MERCATI AZIONARI EUROPEI

FTSE MIB — Ultime sedute DAX — Ultime sedute

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
FTSE MIB 53.730,00 0,20% 19,26%
EUROSTOXX50 6.510,00 0,17% 11,45%
DAX 26.262,00 0,13% 6,37%
CAC40 8.703,50 0,25% 6,74%
IBEX35 20.118,00 0,00% 16,43%
FTSE100 10.911,00 0,26% 9,76%

Borse europee positive in avvio di seduta. A Piazza Affari, focus sul-
le banche: Banco BPM ha rivisto al rialzo la guidance 2026 dopo
un utile superiore alle attese, portando l'obiettivo di utile netto ol-
tre €1,95 mld e aumentando a circa €7 mild il tardet di remunera-
zione degli azionisti. Occhi anche su BPER Banca per i conti del Q2.

CHIUSURA BORSE ASIATICHE

INDICE FUTURE VALORE VAR % VAR 2026
NIKKEI 225 65.683,26 -0,93% 30,48%
HONG KONG 25.448,34 -1,80% -0,71%
SHANGHAI COMPOSITE 3.895,16 0,43% -1,86%
NIFTY 50 INDIA 24.851,00 0,88% -5,50%
ASX 200 SIDNEY 9.196,00 0,54% 5,99%

Borse dell'Asia-Pacifico in ordine sparso. | titoli delle principali com-
pagnie assicurative quotate a Hong Kong, tra cui Prudential e AIA
Group, hanno ceduto terreno dopo le indiscrezioni secondo cui la
Cina avrebbe iniziato ad applicare una tassa del 20% sui redditi de-
rivanti da polizze assicurative offshore, inclusi dividendi e interessi.

CHIUSURA WALL STREET
INDICE VALORE VAR % VAR 2026
DOW JONES 5434912 0,49% 13,08%
S&P 500 7.723,55 0,17% 12,83%
NASDAQ COMPOSITE 26.363,44 -0,83% 13,43%

| principali indici azionari USA hanno chiuso la seduta di ieri in
prevalente debolezza. Bending Spoons € balzata di quasi il 17%, il
giorno dopo l'annuncio dell'acquisizione di Airtable per circa 1,3 mi-
liardi di dollari. SpaceX ha perso oltre il 13%, penalizzata dai timori
dedli investitori sullaumento della spesa in intelligenza artificia-
le, nonostante risultati trimestrali superiori alle attese. Shopify ha
guadagnato quasi il 17%, dopo risultati trimestrali e una guidance
migliori delle previsioni. SanDisk € crollata di circa 8% nell'after-
hours, risentendo di una duidance sui ricavi inferiore alle attese.
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